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 ���� ������� �������� ��� ��� �!�!" �#$%��& '���(�) ����*�� ������� �%+ ��,�
 -���� .� �/01��� !� 2�3 �	!�4/�/ �5 � ,� (�� ��6�4�� 7�8�"���& ��5�&�"� �+8�

 8�89��!&3– ��* ;� <=�% >–    >?���&@ .�"5� 2�3 �� / A������� ���3! 2 �@ B(��
 C�9� ������� 74&D,6 A>��&�� ��!�D�#� �E5� ��3��D// ��/���   AF��6G� ��&4�

 !��8�� 7�4/�%�� �5�6 H� !�8��� F�I4��    ��6 H� 4��� ������ �/ A�!I���/ �#���
 7��/� ����J�9�A ���4�� ��3/�/.  

 >(	 7II4� !I�� �"��� 7�8�"���    ���9�� H�3��%I�� 7��!��&�/ !/5" L����
 �#/��� 7��/%� F�I4� H3 7��*@ ����/ AM�+��/  N�� /�/ O����� �6�  7��#�%�

!�D�#P� Q/�6 R��+� �6 ��"����� .    ����&�� L��"� ��6 S�/  ��/!�� .�II4 �� H)
      7��/�%��� 2��3 .��� ��9��/ A����9�� 7��!�+�� 7P�"� R��+� �6 /@ A���4���

 ��!�D�#P� '�8���� '�8�"�) !9T� A���4�� ��3/�/ �J�9��� 7��/� � 2�3/ A��3���"P�/
U���I��� L�& .�(	  M�+�� Q�%I�� .II4 �=�3 '$E6 �6N /�/ >=/�� L�"� .��%�J� A

/�� 6����� .���!# H� 4�A   B/������ >�/! ����3�6 �!��8/ .    ��/�%��� �5� @ ����
/ B��!��/ �  ?����� 7� ��  �!��D�#P�� �� ���/�4A�    B!��D�#P� ���I�� P�/

� ��3�!��/ �889���/ ����/��� ���&�� ���5� �6 �3���"P�/ >(	 F�I4�7�8�"��� .  
 ����*�� ������� �%+ 7=!3V@ A7��!4� H� �50���� ��/ 7�8�"��� >(	 S/E �6/
  ��6 �!�� � A���!� ��� ������� F�I4� �5���W ������)/ ��!�D�#� ��"����� � F�6X&

(  ����I& �!��9��� ��"����� P� U Y�/ ���9�� R�!	Y� H� ������� �3/�"� 2�) -�
 S��8/�� U�"� �#/��� �#�)�Z� ( [����/�Z/�/����  H/��E�& ��!�5�/ A�	

 ���� ��Y� !�I6H�0��J�� H���4�� �!�+ 8�89��!&3 H& !56 -���� –  <�% ;� >��*– 



/!�� H� �*��*�� �� �� L��3@ \���6� �6   S��G� ��I�*// A]�/�J�� U�"�� �*��*�� ��
 8�89��!&3 H& ;�!&3 -���� H�0��J�� H���4�� �!�+�–  ;� .^04–    ����9��� L/�4

 A���9��     !��D�#P� ���8/ ��5��^� ����� ���&I�� ��� ��?��� �/!� 7��D/�/ _����/
 A>/�  ���3� 74� A%�%+���/   %�%+ H,�J& ]�/J�� U�"� 7����# .���E� ��/

��� A�	(�0�� �9&��� ����I�/ ����L*� �!��9��� 7��"����� P�&/ :  ��/�%� ��"����� �
 ������9�� ��"����� P�/ AM�D+��� ��"����� �/ AH��%�/��� N��"� �J�9��� NE/��

����9�� ]/I�� ����� ��"����� �/ A���%/��.  
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 �6 N /���/ A��3���"P�/ ��4D��/ ��&��!���/ �����9��� 7��!+�� �6 �3/���/ �����
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AH�!9���/ A�9�&%�� 8�1�� �3��D/ A�5��I�J�/ �#�%�� 7��/�9��� ���I�/ A�4�� ��/ .
        ��!��D�#P� �������� ��6 M��+�� Q��%I�� ��	�� �& '������	� �%+�� 7�/@ ���
  ��#$9�� 7�( 7�S��"��/ !3�/I��/ �^��� ��/%� �6 ����� P�& -�(/ A��3���"P�/
  S�!@ �S��0� H� 4� ��D�/�/ AM�D+��� ��"����� � (�0��& Q�� ��/ A���*� P�&
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  �5� �/ �5��3 <�%�� /�� N� �S$�� ��& �5����D/ �� � Y� 7�8�5"��� �6 ��� ���
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�&�9�� _��+��� �D�+& .  
  ��&3 �!����� B/����� %�%+��� ��� � �6 �!�!" ��4�� L*�� �%+�� >(	 H)
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������� �6 �"����� P� %�%+��� ��"5��� e'���/%� .��( !4 �6 L�J� ��.  7D�4 !I�
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�� F�I4�/ A��!�D�#P� �!3�I�� N�/��/ A/���� 2�3     F%���� H��& ���8�/���� ������
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������� ��� � H� ��&I��� ��4���� ."�/� !# ���� 7��!4���.  
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�	(�0�� �6 ���89��/ ���D���.  
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�� !5"��/�!��0�� ��� ��� >(	 �+8 ����� � H��E� LD�/�� .    ��%+ 7�D�4 !�I�
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 �	����� 2@� 	�� "	�	��� �@��� ����� �"�	����� "	��!���� ���� "	�����
�

������.  
 -      34�*#��� ���-���� ��6��� �%���� 7���>� ������ �!�@ �% �����
��  �����!�

��	����� 3=	* ���.  
 -  +��
� H�#�� �7�	����� ����� "���� G%� �% 2.
� ����� ��	� "	
	
 N	.���

7�	����� �����
�� 44��� �,-���� (� �	@.  
 -  ��	��� �����
�� H�#�� "	�D ����� ������� "���� K�P 2	��� (��� 2'# 5*��

����� +���� K!@.  
 - �>� S.�� ;	�� K!@ 4 ���� G� �	.�� 3�	*�
�� 2-��� ��6	��� �����!� �!�	 ���� 3���

	.!@ �-%	#��� ?�	
1� 	:��	�� ����� �	.�����
� �% �/����.  
 - .
>� K!@ ���%E�� ��	��� "	

<��� G'/� �% ������ �@����� �	�@E� �% 2	

���!����� �#���� �@	��'�� "�	'��� *� p
��� =	������ �	.��:1� 	.��.
	.6��1 ?�	
1� �6	
��.  

 -  ���*�� 3	#�� �	�#� 	.��-�1 ����� F�!��� (� �6��� �	�#� 2	��:�� �!����
	.��M�
� �/��� ������ ������� K!@ �-%	#���� �	.6	��P�.  

 - � "	��@ H8��� ������� S!��� ���� (�	���� &!'� ��� (� ��	 ��� 44�� � !���
������ ��	����� "	@��'���� ������� ������ ���
>�� ������ ����	�.  

�/Q   "	.'��!� ��	��� ��E� 
    	.�

1� ���	��� 	.%���:1 (� ���	8�� ������ ��� "	.'��� ��	��� ��E� )���
� 2�

���'����
 �% 9�E� G� � (	�
#��: )�!��� ��*!����� 	:�	��1� 	.�	���1��R 	�% ��E� I9:  
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�  
  (������!� 3	#�� �@�� (
#�� �/���� +��
� G%� 		0� ���	8�� ������ ��� G0�

 7���
�� (	
�>� G� ��	���� 1���� $	�
�� C�9� �	.�	���1 (� K��E� ������� �%  L��� �  �!�
�
� C�9 K!@ � 1 	�  �	.�	B� ������ ����!� G����� �'����
�� &	
E�� F�	8�� ,�.� .  )�!����

 ��*�� 3�:	- �'�	��� ���	���� 3�:	- )!�� �% �0��� I9.� ��!����� "	�#��� 2:1 	�.�� �  (��
���	8�� ������ ���� �@	��'��� 7�	����� (����� 46	 � 2:1 .   H	�
�� �9�: �% 3�	/>� ��'��

��	 
�� 3�	4�� ���� K�P  $	�
� G*�����(���
�� (�����!�  ��#�� ��� 79��� �)�.[٪(  	��� �
      ���� #�� "���	����� ���	 � 3����0 ?�!��� ���	��� H%������ "	����� K!@ $	��M0 � /

 �	'P H�� (@ =��
 ������ )�% �%��� ��	����"3��' ��@ )�% "  ���� (� �1"  3����

��	#�� ,6	-���."  

� ��.' �	�P �%�  �� !���� H�	�� G�' �% (������� G�'� 2	��� �/���� G0��� ���
–   2��� 2� �� ��	
�� ��O� $�9*��)Z/?/Q]QW] (  p�	�����/�X/�Q�Q  ��:)�XX�( – 

      ��#� I	�'��� ����'E�� ��!#��� ���	��� "��	�8�
�� 4*#� K�P ���	8�� ������ ��� K�
�
9� �� !���� �% $���� ��E� H�	����    ������ ��% I9�*�� G�4��� 7�	�8�
�� L'���� ���B K!@ C�

  )�!�� �$���� ��E� H�	���� �% 7�	����� �	/��� 3�	4 K!@ G'/ 	�� ���	.� ��.
� (�4	'
+�� �� ��0#�� H�	���� K�P 	.�� 3�'.��.  

 $��-��� 	�� ��	 
�� ;	0�E� �8R� ��:1 (�      3	�# ��@��� ��/���� +���
� K�!@
����   ����
� �� !��!� ��	 
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 ;��/� G0� �% ������� �	����� 3��4� "@�/ �(���

�P��� �<��� K�'����
     ������� �	������ +����� ���!�� �QQQ/�QQ[  ��:)�X�Q( �
�9 �� C 39��D (	�
#�� �%�� 2	���� �	��>��'����
  �� (�	���� &!'� ���� ��	 
��� ���
!��������� S����� �� 3������ (�  ��% "��@ ���� �/@ ��
	��� L���� �% K!@E� &!'��� �
���1� 3������ ����� ����- ��]V�X/]/�Q�Y ���:)�YYY( �E�� ������!� ���*�E� ,����:

(Millennium Development Goals)     2	�@ ��% 3��#���� 2�E� ��-�� ��� (� "��� ����
�Q�X/�Q�� �:)�XXX.(  
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� $��.�� ��*  L�!@ )�� ���	8�� ������ ���� $	   �#����

  G������ �'�����
�� 	.
	
1 .      2��� 2�� �� ��	�
�� ���O� $�9	�*�P�)A/Q��[Y (  p�	���
�[/�X/�Q�� �:)�XX� ( G0�� �0	����'����
�      2���� ����*�� ��'�	��� �!�	�/ ����

 ������� �	����� 3��4� (�	���	� G��� ��@ H�%�'����
     79���� ����*�� ��'�	��� ������
 ��@	��'�� (�</�� �4� ��	�� L
1� �%�� I9: ;��/� G0��'����
  $��	��
�   �	��P K�!@

�	 �P� ,��- �@�� ��!@     ��'�	�� ��% +���E� ������ ?�	'� (� 3�	*�
�� G� �� !���� "	
��*�� 3�:	- .�� ��@ 7�����'����
 !@       "	#��
� K�!@ ����� "	��	� 3��@	� (�� � K

�*!����� L���/<�� ��*�� &	� 	.��� (� ( � ������ .  7�<�� ���� ?	�
E� �
��� 2�
 	� 
    ������ K�!@ ��!�
�� I�	8D (� �!����� L�#%	 �� ��
	���� "	
	
��� S������ 9*�� ,�.� �L�P

�@	��'��� ��	�����.  
 ��	�����'����
� ��	��� �
	
E� ?���'�� ��*�� �'�	��:  

�   ,6	�-��� �%�� ��� (� ��/���� ��	��� 2.����� 44��� (� �� =���*!� ���*�� �#	�P
������ 2!���� )�%� (	��6���    ��	 �P (�
#�� �#���� "	������� ?  �����!� 2.�	

2.�	'��� H�
�� H��
O�.  
� 0� ���� "	����� ���4P3��*�� "	6*�	� ��	 �P 44��� �  ���� �� K�# ��/���� ��	��� 2.�	

��	�% 3���� G��'��� �% � �	/��� (�. 

�     ����@� ��8� ��	���!� 2.0��� )�% �!�� ��� (� =���*!� �@	��'�� �	�#�� 3�	4
  K��P �%	0P ������� F��� ��� �H�
�� "	�!��� �������� ��	����� "	������ ��#���

�� K!@ 2.��@	
�  G�
�� ��� (� C�9� �2.� �#� 	���@ "	������ F��� �� C!� �.'�
 �!-��@	��'�� (	�0�������� ��	��� "	�	@>	� 2:��� �. 

    ������� 2.�
� ����*�� �'�	��� H���� =	/�P (R/�� �9: �% "9��� ���� "������ (��
 ����%E�� )	��� ;	���� "	�	.
P K�P �%	0P �L�	�
1� (� ��  =4'�  ���*�� 3�@	
� K�P ,�.

L
*� �@	
� . �������'����
�     H��
� 	��.��1 H�!�� (
	
1 (��#� K!@ H������ ��@
����	� (�B���� (�����!� )�*�� �%��� ����� .    2��.*� ���*� K�!@ ��	8�� ��#��� 4 � 	�%

��� 3�M� G�	/� =	/�> 3�
� 5��� 2��� ��� (� C�9� �'����� 3�
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���!� "�	8 ���� �%�� �% 	:�@	
�� 3��*�� �
E� .   "��@	�
��� G�� (���#��� (�9: ��	 ��
    ;	����� 	.���� �1 ���@	��'�� �	@��� ���� ��@	��'�� (	�0�� ��� (� ������ 	.���� ����

+��E� ���*�� "���.'���� ������ "	��'�� ��� (� )	���.  

�/Q/�  ����H�	���� (� ��4������ ��  
 K!@ ���!� (�	8�� ,�.�� )�"   H�0�� �� !���� H�	�� (� ��4������ ������ H�#�

	.�� 	�% ������� 3�'*�� ."   � �H�	����� (�� ��4������ ������ H�#� (1 ����� "	.'�� � <��
 �%�� ?!��.��� "	������ �
	
E� "�4.'��� N	�# �� �?
#% ��    �(��4��� � �/�� �$	�01

    ��������� 	�.�	����� ������!� ���9�� "	����� K�P �
	
1 � /� ���
� �'	��P 3�@	� =	�� K�P
 K�P��'����
�       "��	�8��
�� 4�*#� ���� (�� H�	����� (� (	���� �!�� K�P ,�.� ����

$���� ��E� H�	���	� (����� K!@ ��	��� .  
 ����� 3�� �./�
 	� 
� �����     ���*� ������ 4	�B ����	�!� ������ � �/�� ��
��
 2�!��� ������ �%��� �=	��.  �6	��. �� ��	����3��'�� ������ ��	#�� .   � ��/ ���
�� C�9 �

     �� !���� �	��/ ��% �������� H�	���� ��� �
����� +���� �% g��
 ���� ���#�� ������
���� �
�� $����� ���/�� ������	�     ��'�	���� 4� ��� K��P �'����
��� ������ "	�	� ���� � !

	.��M� � !���� �
� ��� K�P �%	0P �G������ .  G������� ���� �% =���� 3���� I9: �./�
 	� 
�� 	.���# ���� �#	
���'����
  (@ �4 	�� �#	
!� +���� 3���)�X (   ����� G���� ,�D

�M�
� G��� �%	�8 �1 ���	� �1(��	��� (����� ��� $	#	
 	.� .  
   ��#� 	�.�	.'�� ��� (� H�	���� ����� ��0#�� ����!� ��	� ��:1 �����  �����

 (���� �% 4 ����� 7�0#�� G
���� 	:�8 ���� "� /��� �.'����
6���   K�!@ 7�<�� ����� �
 (� (	 
�� b�4� ��4�� ���0#�� �6��� ��:�� K�P ����� +����     	��� �$����� ���E� H�	�����

     ��% 3���' ��	����� ����� ��	#� =	/�k� C�9� ���/�� �@	��'� ,�	 � (� L!@ 7���
    ���
'�!�� "	������ ������ �������� G����� "�4� (� +����� 3�	*�
�� G� �� !���� H�	��

@ $�0% ��!�>�� �!#��� H��
E� �#� �.'���� �!�#��� "	@	�����    ?9�' G����� ����� (
�#	
 .  
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    ��!�@ ������ ���� ���
� (1 G��� ����>� �4 ����� (� �4� H��� H	
 �%�
  ��% 	.� �	/� 44�� �#� "	.'���� G� $	/�� �H�	���� �% �!#��� "����h� "	#���� 5�*�

������� �!���� .���� 4�	��� ������ K�P ����� �9: �% 3�	/>� ��'��  S.��� �	��@� ���� �% �8�
    ��� 4�4�� ��#� ���.� 3��� �� 	� �:� ���!��� &�	'��� =	0@1 ,�� �	��� �% ?	�����

�!#��� "����>� .  
     �%��� ��R�
�� H�!����� ��:� $	�	� $	�	��:� ���	8�� ������ ��� L��� 2.� ?�	' ��8

 ��# �!�*��� "	��!����� "	�	��� G�'����� ?���'��   ��� !���� H�	��� �% �@	��'��� ��	
H�	���� ����� ��6���� ������ "	'����
�� ���@P �% C�9 ��:E $��-�.  

 ������'����
�  ��� H�	���� ���� 3�� ����� �
6� ��	@ ,��:1 ����1 H�#� K�P �
�::  
�      � (�� 7�	������ �	�/��� "	���
�� �/���� ;	0�E� �% (	���� 5*��  H�	��

��4���� ��!�P ���� �	�P �% �� !����.  
�   ��	��� "	������ �
	
E� "�4.'��� �%�� G�'�    "	���'��	� 2	���:�� G�� �H�	����

3�M��� ��	 
��. 

�  (���� (@ $���� 3��' ��	���� ���� ��	#� =	/�P�
6���. 

�   44��� �����>� �4 ����� �#� �'����� ��#��� ���>��!#���� ��!�>� 3���.  
  4� ���� 2�
 � !���� �% H�	���� (� �/���� "	��
� �% "	�	���� �!�� ( � K�#�

 ��M� "	@��/�� S����� "	
	
 ���� K!@ G�'     ���@ )��% �%��� ��% �@	
� H�	����
(�����!� � !���� H	�� K!@ . �
O� ��
��	� ( 
�� "	��
� G%�� 2	��:�� 2�
 	�   �3���*�� �

    (�� C��9� ���*����� ��E� "���� "�9 H�	���� �% ��	� ��E� �#%	 � "��# �% G
�����
��*�� �#%	 � �% 2!���� ��:1 H!��� . 

�/Q/Q   ��/��� ������� ����  
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E��&�	��� �'��� (   2j!�
 ��% 3������ G��� ��#� ��/��� ������� ���� "!- ���
    ���/��� ����� �� "��	�.�� ���
��� =	����� K!@ "��# ���� ���	����� ������ ��� "	���1
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   ���.��� ��:R���� ?������� 2!���� �% �@����� �� �� G
���� ��� (� 	.����� ����� .  	�� 
 K!@ ����� "��# �% L�6� (
#�� L�	
	
� ����� H�
 3=	* � ������ "�9 	:		0� �'�	��

�'�	���� �!����� "��'�
���� "��M���� =�0 .  
      ���	������ �������� "	�:	'�� 	�.% K�	���� ���� ��:���� ���	��� ;	0�E� �- �%�

 34���� 2�.*�� $���' $���� �*0�� ������ "������� "���� ;�	
���     g���1 �����!� ���
���
      ��% �	� ����� ;����>� K�!@ 	.������ ��'	��>� 	.�=	*  G%�� ��!�	��� +���� �@�� (
#�
    "	������� ���!��� "��	� ���� ?	��
� ��
	#��� �
	
E� �!
��� ��8�#�� ������ "�	'���

�  ����	��� �	����� �% N	����� ������ 3��� 44��� �3�������   ?	�
� � K�!@ 3����� "#��1 	
       2��E� 2���� &	�� ��% 2�:E� ������� �: G!
��� "	'����� �% 	:�
'�� 	.'	��P� �%�����

	:�	:�4�� .  
    (�� L�@��'� L�0���� ��/��� ������� ���� ,�: (1 ���!� ��	��� "	.'���� C����

 � �	/� ���� 3�	4 L'��� ���� "	�#���� "	������ �!�	��� +������  F	��>�� ���	@ �*�� ����
   H��
 (4���� �% �! .��� �! �� "������ K�P �%	0>	� �7�	����� �	/��� �% ���	� �*��
    �8��# ?	��/�� �	�
�1 �% ��	���� 3�:	- 4���� 3�%���� ��	���� K!@ �	��@�� F# (� �����

N����� .  
��
 ��/��� ������� ����� ��!����� ,��:E� H�#���   ������� ���� ��� ��
�� ���

�! 	� H�#�� ���	8��:  
� �� ���� ���� ��	.��� +��!� �*  	�� �!�	��� H�#� ��=����� (� "	���� (!����� 

��'�� K�P H�
 ����� "	'	�#�� H�
�� (� +���� �!�	��� ������. 

� ,-���� )�% 3�	4 $	����� ������ �!�	��� +��!� �% ;	���� 	����!�	��� ) ?!��� 

r/	��� (@ ����� 3��@ K!@ "	�!��� ��#>�.   
�  ��	���� 2����
� (� �#�� 3�%����  	.�����
� ��� ��� (� 	.�����
� �/���

 ,�
 ��#�� 3���
�� (R/� 3��	��� "������� ��*�� �	.� �!�*�� �'	#�	� 	.�����
��
� �% ,-���� ���� �	.�%���� 3�%���� ��	���� (.��� 5� "	�	/���� K!@ ��	�����

������ ��	����. 
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2	��� ;	���� ��.' .  

�/Q/[  ��	����� 3�@	��� G���  
   $	����� ���*�	� "��# ���� ������ �	����� G��� �!�@ 44�� �% G�
�� ����� 2.



    ���	��� ,���:E� ?�
# 3��  ����R� G���� ��4� �� �0	��� ������ ��� $	-�#!�)  &�	����
G�	
��� &�	
���(�� &
E�� ��'����
 ) ��/@ 7�	#�� K�#� G�	
�� (� .(   G���� ����
�

    79��� ������� �	������ �
%	���� 3����� 2@�� �� !��!� ��
��� 34��� K�P ��	����� 3�@	���
 � !���� 2	�0�� ?�@ $	#	�*�� �8 1 g��
� ��#�� �	����� s�	�� H%� L�	�	/� &�	�  ���0��

���	��� 3�	'��� ��-�� .  
     K��P ����	8�� ������� ���� L'��� ��	����� 3�@	��� G��� "	�#� �.'��� �	�P �%�

�! 	� 	.�:1 (�� �G����� �!�@ �% �!@	*� 2	.
h� �!:<��� "	@	���	� ����� "���� G�
� :  
� �	����� ��
��� "�4��� ��M�
� K!@ ����� ���� "	@	����   "�4�� K�P 	.!�#�� ������

�8� ��
%	�� : 	.!@ 3������� C!�� �"	�	� ������(Down Stream)   ��� � �@	���� �
��	�!� 2����
�� �*8  "	@	����� ��*���.  

� "��	�8�
�� �*8  "	@	����	.�:1 (�� � :  ���6������ �������� "	@	����� ������� 4	M��
 "	����� ;	���)�	� �*���� :(�R���� ������ �#	
��.( 
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�      34�.'E�� "�������� "�c�� ��������� "	�'����� �@	�� �8� ��	�
1��� G!
�� �@	��
 ��6	��. ���     ������� "	������ ������ ?��� �	'�� ������ �����
� 26	@� (� 	.�� 

�'	��P G!
 �% 	:�
'�� .  
� ��� "	!�@ �% �!@	*� 2	.
h� �!:<��� "	@	���� �#� �%�.�
��� ��#"  ��%����� �	�����" �

 �:��� "	@	�����	��� &1�� ������ (� � � 2����
�� �*8  .    K��!@ 3������	� 4�����
 =	�@P"��� ��%� "K�P �%	0P �3��@ +��1 "	@	���      (��
#� ��% ��@	*�� 	.�	.�
P

��� (� �� �
%	���� "�4(Competitive Advantages)  1 "�9 "#���1 ������ �  ���:
    ���
��� "�4���� ���:1 H��*� ���	��� ����� K!@(Comparative Advantages) �

	.�:1 (�� : "	��!���� ���� �@	��)   "	�'����� ���	� �*����(   G!�
�� �@	���� �
��	�
1���. 

�  	:��� ��:E ��
������ 3�M��� "a/�����	.
P��	 	.    ���	������ 3��@	��� G���� �%
�% (� �4� �%�������� ) . 

�   "	�'����� �8� 3��  "	#	'� "��# ���� C!� ��	� �����!� �.'���� �!�#��� "	@	����
 �	�P �% C�9� �� �
���� "	'������ �=	���� ����� ��6�9M�� �'�����
�    +����� 3����

"���	��� S���� +���� ��
��� S����� ���*��� �B "���	��� ����� 	.�/���. 

� � �@	�� �#	
� 	.�� �   ���� (�� 7�	����� G����� �% ��	�*� 2.
� 3�@�� ���% �8��
 3�	4     (�4�� ;	�0�1 (�
#�� �������� ��	��!� �*-� )�% �%��� ������ ��	��

"��#���� "	�����. 

�  ����� ���	��� �%	0��� ����� "��9 ��	#��� G'/� K!@ 4 ���	� ��@��4�� ;	��
 "	��� 2���
������� ������� 2����
� 3=	*  (
#�� �I	��� 2����
� �/��� ������. 

�/Q/W   7�	����� �����
��  
��� (� 7�	����� �����
�� H�#� K�P ���	8�� ������ ��� L'���:  

V �� ,8 � "	
	
�� ��	� H�#� ,�.�
� ����"��	��� �����
��"��� �   "	�
	 ���� (�� �#
!��!� ��!
���  ���	��� "����>�� "	�*��� K!@ �*�!� ���	��� H��
E� ;	0�1 �% 3�	#�� "	

����!�.  



Q� 

V �� ,8 � "	
	
�� ���� H�#� ,�.�
� ����"7����� �����
��"  3����� K!@ �-%	#���� �
������ �!��!� �6��/��. 

V ��� #�� ;	���� =��1 3=	*  (
#�� 7���>� ������ �!�@ �����
� . 

   �     ?9�'� 2�6���� 7�	�8��
�� A	����� �6.�� $	
	
1 $	��/ 7�	����� �����
�� � /
 ��	��� "��	�8�
��)���'E�� ������(      ,���:E� H��#� "	����� 2�:1 (�� $	01 �� 	�  �

  (�� ��8� ���@ ��'� K�P H	
�� �9: �% 3�	/>� ��'�� ������� ���� �@	��'��� ��	�����
 �	�����     (�� 7�	������ ������
�� 4�4��� ���	8�� ������ ��� "	.'�� (� ��	����� �8R����

 	.�	.'��� ��#	� ������
� �#�   �*���� �+���1 �#	� (� ��	��� "	����� =��1 3=	*  (
#�
(�R��� ��/�1� ��	��� H��
E�� �%����� "	����� ��	�  .  

�/Q/Z  ���'E�� �!#��� �	�8�
��  
!@   �*��� ����	����� �
���� ����� ��� "9��� ���� "	#��>�� ��.'�� (� 2B��� K

   G�0��� (1 �P �?�
	���� 7�	�8�
�� A	���� �%��� ���	� �*�� ���	
�� ������ ���� ���	@
     ��	��
1� 2 ���� =	��� (	��0� 7�	�8�
�� ����� "���� G%� ?!�� ��4 	� �	�8�
�� (:����

@ ��	�� ��	���    ��� 1 ��*-� )��*� H	%c� g�% g� ������ �	����� �@�� �!�� H�#� K!
�!�	/�� ������ K��� ;��
>�� ��#	���� ��/��� "	�	��� ?	���
� K!@ �@	
� .  

 H	
�� �9: �% 3�	/>� ��'�� K�P    ��.'��� �!����� ,�.��
� ���	8�� ������ ��� (1
��� ���� 		0���� "	�#��� (� ����� H r��� �1  ��% K�
�� �26	��� �	�8�
�� A	�� ���� �!�@

�! 	� H�#� K�P )����� �9::  
�   3���� G�
� (R/� ����� "	.'��� $	��#� �4'��� ��	�8�
�� )�*�� (� �4��� �%��

���'E�� ������ ����E� &�<� ?	���
�� ���	����� 3�@	��� G���� ����� . 

� ��/� �6� �	'P  34�.'���� ��
	���� G������ �%��� ��%	*/�	� 2
�� ��
	�� �
%	��� �
 �3��'�� "��	�8�
�� �	���
� +����� ��!�� �!:<���� 3�:	��� ������ �!�	�����  "	��!�

����� H�
 . 

� �P ��%����	 �� �	�      �����E� &�<��� ���9	'�� ������ (�� ����	� 3�
1 4%��#!� �
���'E� .  
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� �� ,8 �     ,�!��� ��% �8<�� ������� �	����� �% �!@	% 3��R  7���
�� �	��� H�
 �
    	�.*-��� "�������� ��6���� 3	��� 	.�*�� L��	'�� 7�	����� �	/��� ?���' .  �9�:

7�	����� �����
�� 2@� �% 	:��� K�P �%	0>	� I�����  (�� N	��>� "	��
� 3�	4� �
	:���� ���	�8�
�� )�*�� ���� ��� ������� �!��� ;��
>� �% =	����.  

  4��� 79�� 7�	�8�
�� A	��!� �0���� 2�	���� ���	8�� ������ ��� "	.'�� (� g0��
��� ��	�8�
�� G�	/��� (� (t�� ��@ 9*����'����
    F��#�̀ (1 (� � ���� +�� ��"  $��8R��

$	�	'P "%�.�
� +��1 "�	'� �% �	�8�
�� )�% K!@� .  
�	/��� ��/�� +��1� �	:�	��@� 2� "	@��/� 	.�P �	/��� ��	�8�
�� G 	�   ��� "���4

�
����� .  (k��% ���	8�� ������ ��� ��� 	:9*�� (� =	.���� 2�
 G�	/��� 5�� (1 (# �%�
 	.0�� ���� �� ��c� 3��C�9 ��� 	� K�P I9*�� .G�	/��� C!� "�	'�� ��6	� �! 	�%� :  

� 4	M��.  
� ����
�� � ���1 � �/� �'	��>� ��	��� ��
��. 

� 	.��
��� �%	���� 3=	*  G%�. 

� "	�	� ������. 

� ���#�� C 
��. 

� (�����. 

� "	��!���� ���� ���
�� �6	
���. 

�  �I	��� �!#� �I	�����	����  =	��. �� � �/ ��
���
6���"�	���� � �/� �. 

� 	��� G4��� ��#��� ,�����#��� ,���� I	� 2����
� 3�	@P� �I. 

�/Q/]  7���>�� �

<��� ������  
   ��#	���� )��*��� "	�#��� �	�P �% $	�.� $	@�0�� 7���>�� �

<��� ������ � /
  �	�8��
�� "	���� ��9� 	.�:1 (� ��@����� 3��@ "�	'� K!@ ���/ �:� ������� �	�����

�� ?9'� 4%��#�� 2-� ��*��   34�.'E� =��1 3=	�*  (
#�� ���-�E� ����� ���	��� "��	�8�

��� #�� "	.'��� . �% �@	
�
 "�	'��� I9: �% ��	'>� "������� (P� ���	��� ?����� (
#

�
%	���� 3������� ���'E� "��	�8�
�� "	�%�� F# (� � !��!� .  
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8�
6� "	�#� ���

<��� �����	� H!��� +��1 �   ����	8�� ������� ��� 	.!@ 4 �� .
 9*�� "���� G�
� �% 	.��1 �8���'����
� )����� .    �������� (1 (�� 2B���� K!�%


6� $����@ � /� �% $	�'����
�   �����P ���8 (1 �P �������� ����� 9�� ������$�  ��	@$	   (R��
 9*�� �% G�
����'����
� $	�#� � / ��4 	� ������� .   G��
�� H�!��% ��	8�� 7�#��� 	�1

��!���� �! .�� 3�	@P "����� 9*�� .  ��R�
�� F�	8�� 7�#��� �����  7������  ��!@	*��  "	��#�!
�������� 7�	����� ����� (@ �'�	��� .  

 �!'	��� "������ 5�� 9	��� u�'	# C	�: "��4 	� L�1 H	
�� �9: �% � 9�	� ��'�� (��
	'�� "	.' �	'>3�'�
��� "	'	�#�� G� ?� .     ���� ���� 2�� (1 ��M�� �	8��� ��
 K!�%

  "a�/�� 3���P ��� K!@ ����� �3�M��� �	�@E� "a/�� ����� ��	m�% �.' �	'P ���	8�� ������
� ��E� 3�#���� "	���� �% 3�M��� �	�@E� .  

���� ��� K!@ ��.� "���� ���	
�� ������ ��� "�./ ����

<��� �� .  �	�'� �*%
�	8��� ��
 K!@ 2� ��	�8�
�� �6��� ���� :    =	�/�P� ����'�� ����'E� �	�8�
�� 2	-� �	��@�

   �"	���!���� ������ "�	���� �6:� ��6	��. �� "	����� 2-�� �6:� ��	�8�
�� ��	��� �6.��
��@�� ������� H�	��� �@	���� (��!� ����
�� �6.���  3���'�� �@	���� H�	���� (� ����� �	

   	�:�B� ��� !���� �% ���!� ���� �	�8�
� C���� )������ �� !���� H�	��� (�� ,!��� �%
��	��� "��	�8�
�� 4*#�� ��	�@E� �6� ���� K�P ,�.� �
	
1 "���� (� .  

�	'� �% 	.��#� K�P ���	8�� ������ ��� G!��� ���� "������ (��   �������� b��>�
�! 	� :  

• � "	@4	���� 5%� �0	���� "	!�@ �.
��	 �P ���� ��� (� 	.�=	*  G%�  2 	�#��� "	
������� 	.������ 5�.����2	 #E� 9*�� �@�
� �.  

• H��B>� �#%	 �� �	 �#�� �0:	��� �
%	���	� ������ "�9 ��-�E� ��*� . 

•  K!@ G'/ &�%h� 7��@ 2	-� ����  K�!@ -%	#� ���	���� �	�
1��� 4*#� �3��	����
(��8�
��� H��# . 

•      G�� )������ �9�: ��% "	�	*��� ��@ �% G
����� ����0�� N���4�� "�	# )!��
����� (� �4��� . 

 



QQ 

•  (��� S����� "	
	
 ��*�,6	-���    G�� 	.�	'�
�� (	��0� 2����
�� �!�@ 2-��� �
� (.��� (� �	����� "	'	#�� 	�� �.' (� "	�������   +����� (�� 	.�� �%  ��!�	���

+��1 �.' (� ������� . 

•     H	��� K�!@� ��
� ?�!
R� 	:�%��� ��	�8�
��� �	�@E� �6� "	��!��� "	�	� ����
G
��. 

•  �� � G�' "	��� �	�P �% �	�@E	� ������ "�9 +��E� "�=��'>�� ��	�8�
�� "�=��'P
��� �>� ��� #���� . 

• &	����� "	*������ H���� 2	��:��. 

•  "	.'�� 9*��� ���4 S�	��� ���@P�'����
� )�����. 

�/Q/Y  )�����  
 (� �4��� )��� K!@ �/	��� �'����
�� &	
E� � 1 "	�	/���  "	������� H%������

@ 4 ��� L�	'����
�� )����� ,��:E �!���
��� �<��� (1 	�  ���	���    +���
� G�%� K�!
 �% )	��� ;	���� � �	/� "	�	/���    �������� �	������ �!M�/��� 3=	* �� 3�	4� ���	�����

�
%	���� �6��� �	'P� .       ��% ���� #�� ��� ��% ��-��� 3�	�@P (�� �<��� L0��� 	� G� �9:
 "	�	/���    	�*��� ?#	��� ����� "	��!���� (� �#!� ���#�� H01 �% I��#� ���	����� �1 ;

���!� &�	
�� ,�.�� C�9 K!@ )� 	�  ���� #�� H	*�>� 5	*���.  
    "	�6.�� ��� 4�4��� �)������ 3��� G�
� ���	8�� ������ ��� �./� (1 G����

������ "�9 ,���E� G�' g�	�� �	�#� ���	�% 3���� 	.�	.�� 	.�	� (	�0� ��-���� .  
 �./� (1 G��� 	�  3����=�� 	.��9  �!#��.�  G�0� �% �8��� )����� S�	��� �% ��

       �%�.��
��� H�%������ "a�/���� G��' G�� ���	���� L� $	�%� 2� �)���!� 79*�� S�	���
     ?��!���� "	������� �,�.��
��� )������ �@��� �	.���� ?
# 3R/�� �  �)����	�

������ �1 �!#��� ��	/�
�� 3���!� �'	#�� +��� �	.!�9� .  

�/Q/�X  ��	��� ��	���  
      "�����>� ��% 3�	�#�� "	��!���� K��P ��	��� �����
�� L'��� �� ���� "	������ +4��̀
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        "	��*��	� ����	�� ���	��'>� ��!#��� S�	���� K��P 3��� ���� "	�*��� ��
� ;	*���� ���*���
 ���� G�
� (R/� ���	8�� ������ ��� "	.'��� $	�#� � / 	�� ���	�8�
��   K�!@ ������ "�

 +��1 "	�#� K�P �%	0P ��@	����� �! �� (������ ���� ����4��� 4'@ )!���   5�*���
������ ����� ��m�!� ����� (� �
E� L!@ )� 	� H%� 2	    ��/@ G�	�
�� �'�����
�� &	

 ��� K���� �9� ����!���c� "	.'���� ���	8�� ������:  
V  (� (4����� H�#��� "	�!����� �*!������� #�� "	.'!�� !���� H�	���� �   G�	�/� (�

 +��� S����� �!�	@�!�	/�� ������ �����
� H�# 	��. 

V 	.����� "����>� ��	�� G���. 

      2��� +���/�� &�!'� ����� K��P H	
�� �9: �% 3�	/>� ��'��)Q]/[X (  p�	���
�/��/�Q�� �:)�XX� (�c� "	.'���� ��:1 K!@ � < 79��� :  
� ������ ��� �% 3������� "	���E�� ,��:E	� 	.���	��@�� ���4��� S���� ���.  
�    ��#� K��P 2	��� (��� ��
� 5*�� H�# S�	��� G0�)WX٪ (    ��!#��� S�	���� (��

��	�'>�.  
� �����!@ �� �/�� K�       H	�*�h� ��.'���� "	������� 3�	�4� ���	'�� "	��*��� �

7�	�8�
��.  

�/Q/��  � �/��I	��� 2����
  
	��� K!@ ?!��� ��	�� ��d ������� ��� L'��� ���� "	�#��� 2:1 (� I   3�	�4!� $���-� �

� �$	�
� G*����� ��	 
�� ����� �'�� 	.!@ ?!��� �% 3�������   �@	������ ��@��4�� 5��BO
 3���'���� �B� 3���#��� �6	��� ������� G� ?
	�� � 	�� ���4����� . ��/��  "��������   K��P

 ��
�� 3��'���� �B I	��� (� � !���� (�4�� 5	*���)WX٪ ( ���  3���   4�	�'�� � ����4
)�[ ( 2	@ (� $	�	@��YY/�QXX �:)�YZY ( 2	@ K�P�Q�Q/�Q�[  ��:)�XXQ  (  C��9�

�@	����� �@��4�� 5��BE� �% I	��� 2����
� 3�	4 ?�
�.  
���� "	�#���� 		0��� 2:1 �8���� 	��!� ���	8�� ������ ��� K�
�   H�!�� 	��% 	.�� ��

I	��� �����  �% �	'P    � ��/ ���	�� (�� ��=����� ,�0� ���	���� &
1 K!@ I	�!� ��
�
 ��#��� ,���� � �/� I	��� ����P2	��:�� (� �4� =	�@P� H
�����   3���' H%��� ��	�P (�



QW 

�	*�
�� ����#�� �	.�� 26	��� ��	��  ���'�	���� �#��� ,���� I	� (� 3  ,�8 ��  �����
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�  (�  ������ +��
��� K!@ �	 ����� ������� 2�!��� ���-��� ����/ ��-�� ����
� 	.������ 	.�	��@ �/��� �	.�	�� � ��	 �� H
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�� G� ������� 2�!��� "�	'� �% ��/��� +���� ���@k� �	����

�*!����� ���-���� "	�!���� 2=�� 	�� $	@���.  
�  �% �8�E� L'��� K!@ L�	.�� L�	�� ��4��� ��
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�@	��� ��	'� "	���� K�P F	#�E� S6	�� ��#� ,�.� �	�@E� "	�0	# . 4 ���� �'�����
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��c� H�#� K!@ ���	8�� ����� ��� ������:  
� �� �������� "	���!� �'.����� �'����� ������� (�������'����
  "	@	���� +��

 	.����� 44��� �'	��>� 	.�=	*  G%� ,�.� �� !���� �% �@	��'��� ��	�����
�
%	����.  

�  =	������ ��6	��� F�#��� 4 ��� ����� ������� ��!��� ������� F#��� "���� 44��
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�  b	���� ������ 3�	4 "	�	/������ 2�!���I��	�� G���� �	 ����� ���. 

�  ������� 2�!��� ���-�� =��1 2 #� ���� �

<��� �� 	.��� ���-�E� �����
�	 �����. 



QY 

�/Q/��  �����!� �%	�8��� �@	��'��� ��	����� "	
	 ����  
    ���-��� �� !���� 2	��0�� ���	8�� ������ ��� (� K��E� "���
�� �./� (1 ��<��� (�

'���     ��* � H�!�� 7�	������ b���>� �	
� �% 2.� ?�	' 4��� L!@ ?���� ����	��� 3�	
�����!� �%	�8��� �@	��'��� ��	����� "	
	 ���� G� ������ 3=	* � ��	���� .  ,��.�� � 1 ���

L'���� �9: ��:1 ���!� &�	
�� 2	��� .  
3�:	- (@ ��'	��� ��	����� "	�#��� 2:1 �8���� "������� "  (�� �
%	���� 3�# 3�	4 �%

     3����0 ?�!��� ��6%	 �� ��B �
%	�� �6� �'� �� 	�� ����'E� 	.��8�� ������ "	'�����
������ "	'���!� �
%	���� "������ (
#�� �!@	% ��	���� "	
	
� ����� 9	��� .  � �/� � ��

3�	'��� ��#�� � ��'�� 4'��#�� ���4P 		0�     3���  "	��#� ���	���� �	����� K!@ b	�*����
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��*��� �B "���	���.  
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	 ���� )!�� ���	8�� ������ ��� ,�.�
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��� (� �����!� :  
•  G
����  �������� F�#��� "�	'� �% �'	��>� "	@��/�!� ������� ��*�� "	������ �%

     I9�: ��% �@	����� ������� H���� ��.' ��*�� ,8 � ��� (� ��	/�>�� ������
"�	'���. 

•     (�� 3����
�� S����� 9*�� K!@ L�'/�� )	��� ;	��!� "	������ 2��� �% �����
��
������� ���� H���� ��� ��/���.  

•  �% �-��� 3�	@P "	�	@>�  7����#�� �/���� ;	0�E� (
#� �% 2.
� ���� �@	��'��
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• � 	.��.*�� ��/��� +���� ���� K!@ H	*�h� ����E� =	�@P �% �����
��   G�� �G�
���
  ������� H�
 "	�!��� G� 	.��=���� �:R���� ?������ 2!���� S���� ���� K!@ 4 ����

��	���� 3�:	- )!��� ��.'�� �!�����.  
•    ������ F��#� �% 	.�� 3�	%>�� �%	�8�� �����!� ��	'>� ?���'�� (� 3�	*�
�� 2-��
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 ��	�� (R/� �!�	 ��� �#0�� +<� ��#�� G�' H�#�� �%	�8�� (R/�	� ������ 34.'E�
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��K!@ )�� ���� 2 #!� �
	
E� 2	-� " �3�
E� ����1 H8�� K!@ ������ )�#�
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� �4'���� �5����� �s������ ��	# �% L��
1� (������ H# ��	*  ����/���. 
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>� K!@ ���%E�� "	

<��� G'/�� �@	��'�� (	�0�� 2	-� 2@�
�����.  
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�� 9*��� ������ "	.'�� 2�4��� (	�0� "	
	
�� 9*��� $	�	� $	�	��:�
   ��% ��@�� �!��� ���� �8�
 	�� ����	8�� ������ ��� ��� 3��#��� ,��:E� H�#�� 	.�	/�

���� ?�	
1������� ���!� ���	.  

  
  

  



[� 

  
  
� �

� �

� �

��
�א�����א�� �

����	"�א��	!���� א�����א �

�	
�א������#��� �



[[ 

�.  ���'����
  �	����� +���� 3��������� 

�/�  �������  
   ��� �8�� ������ ��#� ���	8��
6� �@	��'��� ��	����� ������ 3�
� �% �

 �
�� ��� ��1 	.��  �� !��!���̀ � �	�P �%�'����
�  �"		M��� ,��:E� 3��#� +���� 3���
 2	@ K�# ���	� �
�� ��� G��1 ��<� � � 	:���@P +�'�QQQ/�QQ[ �:)�X�Q( �8�� �

G��1 #��!� 	.�� �  &
<� ��!�	 ��� �������� �#���! ��	���� �<� H�#� �#� 	.!� ���� �
 �	.�� 3��#�� �!�	/ �@	��'�� 3������� ���4��'����
 . ������ ��� �'.�� ,!����

 2	@ � /� ���	
�� ����� (@ ����� �9: �% ���	8�� 	.% 	�� "!��/� ���� ���	
�� ������ ���
 "	.'�� K!@�'����
�  ���E� �!��� �#���� S�	��� K�P ��	��� "	.'���� 2�.*� +���� 	.�� 

��� �!�	 �� �	��1� �3��#�g0�� ��- .
6��� G%����� �8���� ������ �'.�� �	��@� =��� �
 	:�	��R� � !���� 	./�� ���� �!#���� �!�*�� �"�9�	� "���� �9: �% +���� ��� �'����
��

�!#��� ���	���� ��!�>��� ?!��� �������!#��� +��
��� K!@ �  ������ "	���� =	�� �	� �
�
( �� "�� ;�
R� �����
��� 3��E� "���
�� ��� "4�� ���� "	�#��� G� 3=	* � ��	����� �

 S������ ��	/�� ,-���� 3���0� �!8����� ����� 3����/���� +��
� (
#�� ������� .
 ��!�>� �	����� G� L!�	 �� ������� �	����� ��	 � 44�� �8� ��'�	��� ����� K!@�

� �!#���� "	�#� 4��1 ���	���� 	:�	��R� ������� � �# G� 3=	* � ��	���� K!@ 3��@ ��!����
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��� 4����	 ������ �	 9$:�� A��	 (��C

 ��C��G� ��?��"�� E:��	���  �����O��� �	��� ���)	� �����=� A�.�7���� <
	 N�B�� .  �, ��	0
���:� >�� ���S2��  �������� ���S)�� �'���� ���)� A��$:�	    ���"�#�� -������� 6�$%��� 6�;�

��	�0)�� A���	
��� >$? 9$:$� +���"	 >���� ���%	��.  
 ����.�	�� A������ ��	�� <@B �	 �	�0)�� !��	
��� E�3�2� ���� .�.%� ��%�� ���

�� 4���.�  ��$�O5��� �7���3� ��5���?�7�-�30� ��	�0)�� A��3��� ��$.  

�/[/T  �	����� ��	
����	����	�� �  
   A������a� ��������� <��)���  +@����	 /���)�� �5�%	�� Y���	 >$? �;��)	�� 9$:��

 ������  ������2� <�"=� 4���.� !�5��� <�	�� &,� ��	�� <��	�� ��:3��� �����������   ���	����
������� �����=� �?����� >$? N�"B�� ��C �� :  

^  ��	�0)�� A���	
��� <	�0� ��	S�"�B�� A���	
���� .  
^  <��	� I��� Y���	 >�� ��:3��� ��G ��	�0)�� A�����2� 4���.   ��	 6�7	 9���  A���3���

��:3��� A�����2� �? <.%	�  ��	�0)�� A�	�B��� ��$�O5���.  
^  A��3��� Q�3B� ��$�O5���)�������(  ��?�:��� ��� �0��5	�� 4���.� N�"B��� <@B �	

N�B��� 6�%��. 

^  4���. A��$��� �
W��  ����	
��� �:B ��	�?��  ��	�0)�� A���	
���� A��B�	��
  ��:3��� A�����2�)�F����� <"3�� �;�.( 

�/[/[  �"�B�� ���:��� A��B�	��  
   �� 4�30 ����B�� ����� ���� >$? �7���C, E��)�� ����	
��� ������� b��� �	�%�

� ��� �	'���� ��%��:�� ����%	�� -�SY�B, �7� �	 ��B��� �7� �	 ��	
�� .��� 8�) 
 +�S�, <	5� <�  9�)� �"�B�� ��$)	�� A��B�	�� >$? �"���  �"�B�� ���:��� A��B�	��

1��B�� �� 4����	�� �"�B�� A��B�	��   .'�0��� >$? 6��� �0$		$� ����B�� ������� �P�
������� �����=� :  
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^ �%�� ��$)	�� A���B�� .�3)� ��:� �� ��.�	� �?���	 ����	
��� A���, ������ �7�'
4-�30�� ����?� 4��:�	 ����	 E�� .  

^  E���� >�� 4�5��	�� �����=� A���	
��� (��0� �����B�� ���:��� A��B�	�� 9�:����
 �� ���	����  ��:��� ��"�#� �� ����	
��� N�3�� �%��� <@B �	  �$)	��

��� c��	�� ���)� 6�B� ���� ����	
��� .���)�� ������  <�	?=� �'�� ���:�� !��	

 �7���C,� ��	���� �:B A�����,����������. 

^  ��	�� ����	
��� N�3�� �%������:��� ��"�#� �� ������$� 4��.  

�/Z  ���������� ��	����  
�/Z/�  �	�%�� D��C=�  

^  <�%	 4���.��� �"�B�� ��$)	�� A��B�	����	�0).  
^ �	�0)�� A��
�� ���	�,��� ���0��� ���" 4���.. 

^ ��	��%�� ����%��� A���	
���� A��B�	�� ��:�� 4��?�. 

^ �5��	�� ����=� ��	
��� F��5�.  

�/Z/T   D�7��	�� ��	
���  
   IS��<����� )�/�(     ���	���� ��:B <@�B �?��:��� �7%�.��� �%#��	�� A���	
���  

	� 8�)  ��	�
�������� �;)@	 �0:  
^   �%#��	�� A���	
��� ���	�� U$��)�VZZ.K (    A���	
���� E��3� ��C�  <��� ���$�

 �O����� �%����� ��	���� �:B �� ��$%3��)���.� ( ����� <��� ���$�)��.�٪.(  
^   ����	� ����	�2� A���	
��� H.���)LTV.[ (     ���:3��� ���G A��?�:�$� <���� ���$�

�)�TZ.� ($� ��:3��� A�?�:�$� <��� ���)    ��%��:�� .��O��� 6��B�� :3����(  �������  
)KK.�٪ ( �)��.L٪ (������� >$? ��	
��� ���	�� �	.  

^      ��� ��%#��	�� A���	
���� U$��  ��:3��� ��G A�?�:�$� �������   �������2� A��?�:���
)Z[K.� (  <��� ���$� A�?�:#� A�	�B��)[��.T (  �  <���� ����$�#  H��:  A�	��B��

�	�0)��� )���.Z (    <0�5��  <���� ����$�)ZT.V٪ ( �)[�.V٪ ( �)��.�٪ (  ��	
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, (��:3��� ��G A�?�:���  �LK.�  KL.�  LTV.[  KK.�  
� .������2� A�?�:���:  T��.�  Z�.�  Z[K.�  ZT.V  
�/� ?��.��� (�	�=� ��"� A���O���  �K.K  T.K  [T.�  [.�  
�/T �:3��� ��G ���%������)	��    �.Z  V.T  [.�  V.[  
�/[ ��$��)��� A�?��"��  LZ.V  �Z.�  ��K.�  ��.�  

�/[/�  ���0�:3���  K.L  �.[  �T.�  �.T  
�/[/T �0������	A����  �T.V  �.K  �V�.�  L.�  
�/[/[ Y�B=� ��$��)��� �?��"��  [[.�  �.V  ��.V  �.T  
�/Z  -���70��R��	��� .�O���  ��Z.Z  T[.�  TV�.K  �L.L  
�/� ���5���� -�����  K.�  �.[  ��.Z  �.�  
T .?�:#�"�B�� A�	�B�� A�:  TT�.Z  [Z.�  [��.T  [�.V  
T/� 4������ E���3��� 6?�:	���  T�.�  [.K  [�.�  [.Z  
T/T A�"��� <����  TZ.�  [.�  Z�.[  Z.[  
T/[  ��	W���� <�	�� A�	�B  <��	?=��

���%���   
���.�  T�.V  T�T.�  T�.�  

T/[/� �����%�� A�	�B��  �Z�.�  T�.K  TT�.[  T�.�  
T/[/T   <���	�� A�	��B <���	?=��

 ��	W����  
T�.V  [.�  [�.[  [.Z  

T/Z ��"B5��� ��?�	��� A�	�B��  �V.Z  �.�  T�.�  T.�  
�:3��� ��G N�B�� H�:��� ���	��  �VZ.�  ��.�  KV[.L  ��.V  

[ .��	�0)�� A�	�B��  L[.�  �Z.V  ���.Z  ��.�  
9 (�%��:�� .�O��� 6�B�� :3���  �L.V  �V.Z  �TZ.�  ��.L  

A���	
��� ���	��  ���.�  �VV  �VZZ.K  �VV  
   *   9����� 6�#�=�!�5? 6#� 9�#, >�� ����	.  
   ����"	 :  �$0�� ��"�#� A�%#��:�:B���� ��"�#� 4��.�.  
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 <05��)�/[ (  
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��� <0�C(*)  

 ��	�
�� ��	���� �:B  

 (*)  !�5? 6#� 9�#, >�� ����	 9����.  

^   ��%" >$?�������2� A�?�:���   ���?�3�� A��?�:��� >$? �%#��	�� A���	
��� H.���  
�$� �	0  <��� ���$����:  ����70�� -  .��O����  R���	��)TV�.K(  ���$��)��� A�?���"��   

)��K.�( �?��.��   (�	�=� ��"� A���O���)[T.�( ���5���� -�����  )��.Z( ��:#�   H
 �:3��� ��G ���%��� ���)	���)[.� .(	�� �	�$)� ;  ��� �%#��	�� A���	
��� D?�S�

 H�:# ��$��)��� A�?��"�� �� ���	���� �:B �� ���)�	�� ($� �?   �C�����	� �%����)LZ (
         �?���" ��� ��%#��	�� A���	
���� D?��S� ��? +�����, ��	������  <��� ���$�

 A����	�0������)�V�.� (   Y��B=� ���$��)��� A�?��"���  <��� ���$�)��.V (  ����$�
<���.  

^     A�	�B�� H�:�� ������� �	,�  ����%��� ��	W���� <�	�� A�	�B �
W��� �, F#���  <��	?=��
��� �C����	 A���	
�)T�T.� (<��� ���$�        ������%�� A�	��B�� >��� ��7	;%	 9C���

)TT�.[ ( A�"��� <���� A�	�B �C�%� ��W�  <��� ���$�)Z�.[ (    6�
  <���� ����$�
 4������ A�	�B E���3��� 6?�:	���)[�.� (     ���?�	��� A�	��B�� +����B,�  <���� ���$�

 ��"B5���)T�.� (<��� ���$�.  

الخدمات العقارية
٢١.٧

الصناعات التحويلي��ة
١٧.١

النفط الخام والغاز 
الطبيع��ي
١١.٩

الخدمات الحكومية
١١.١

التجارة والمطاعم 
والفنادق
٣.٤

الخدمات الجماعية 
والشخصية

٢.١

خدمات المال والتأمين 
وا4عمال
٣.٤

النقل وا5تص�ا5ت
٤.٣

الكھرباء والغاز والمي�اه
١٩.٩

التعدين غ�ير النفط��ي
٠.٣

الزراعة
٣.١

البن�اء والتش��ييد
١.٦

(%)



��L  

^  H.���  ����	�,��� F$��� �'� 9�) �%#��	�� ����	�2� A���	
��� ����'���   ��$� ��	0: 
 ���0��� ����	�� ���5� �)�)�KT.� (<��� ���$�     ���0���� ���G ����	�� ���5��  ��)�

)T�V (   <����� A�.��7��� A��%	��� A_� �'��  <��� ���$�)�VT.T (    <���� ����$�
 9��� H.����)��.�٪ (�)TZ.L٪ (�)��.�٪ (������� >$?.  

  

�/Z/[   F���5	������������ ��	�
�� ��	���� �:B ��  
   IS��<����� )�/�( F���5	��� \	����� �	 +���?  ����������     �C���3�� F�#��� �����

  A�:��5�$� ���'� ���)	 <05� �����  N�B��� 6�%�� ��?�:��� <�# �	 ��	�
�� ��	���� �:B <@B
�� �� ����	
����7%	 �$	�0�	�� A�:�5��� �	 �C��G� �7��� ��5	�� A��	 .  

  
 <�����)�/�(  

 F���5	������������ ��	�
�� ��	���� �:B ��  
  

:�5���   /	�) //����B	  
�.  .�O�� F���5	:    
^      ����'� A�?���5	 F���, >$? F�#���� 6�

   �0���5	� /������� �%��:�� .�O�� D�50��
 ���3�� 6��� ��	��? A�0�5   ��:B <@�B �C

��	�
�� ��	����) ..�O��� :3��� <"� �;��(  

^   �)� D�50��� �)��	 U$��)[[V.�VV (
F��	 ��	�$�0.  

T.      ��0	��, �0��5� �������2� �#�:�� �%���
����%���:  

  

^  6�B�� :3�$� ������2� 4����� �%���.  ^   ���S�)�.� (   4����� +���	�� <�	�� ���$	
1���2�.  

[.  ���# �%���� ���0��� A�C���:�    
^  ���0��� A���# �%���.  ^   ����� ���0��� A���# ��	��)[V٪ (  <@�B

�:B��.  
^      (���5 F�	 (����5�� U��� 4�3"	 �����

����,.  
^    +@	��0�	 +�%	�	 I�"�� U��� 4�3"	 ���:�

A����	�0������� ���0�$�.  
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:�5���   /	�) //����B	  
Z.  	�0������ A�?��5	���A�:    
^   !���� 4����� �%#��	��   >��� ��%��:�� .�O$�

 N���3�� 4�����.  A�?����"�� ���	� 6���	,
����	�0������ . 6� (�� >$? -���  ��? �@?2�

  4������� ����	
��� F���5	�� �	 ���0 ��?
     ���	��?� ���$)	 A�0��5� (���� �	 <0�

  �"�B)�?��"�� <"� �;��.(  
  

^  1���2 F��� �� ���� F	�	 -�5��:  
     *  )�.[ (��$�
, �: ���$	.  
  *  )KVV (��$�
, ���� �: ���$	.  
    *  )�VV (@� ��$�
, �: ���$	<�0�.  
^       1����2 <������ ��� ����� F�"	 -�5��

    ��#�:� (���� �:����� <�0�@� ��$�
2�
)�T� (+����� �: D�,.  

  ^   .�G 1���2 F�"	 -�5��)������^� ( �#�:�
)�[V (      �0��5� <������ ��� ��: D��,

 ��	�0����)(���.(  
  ^   6����   -��5�P� ���	��%�� <���
�	�� �0�5

 �#�:� <���
�	$� F�"	)L�V (   ��: D��,
<����� �� +�����.  

  ^     F����"�� �����:��� �0���5�� 6������
  Q	��) 1���2 F�"	 -���� A����	�0������

 (�$B��)�VV (  <����3���  �: D�,)T�� (
 <���
�	���  �: D�,)�.K (�: ���$	.  

  ^    %���� &���$�� ���3�5 �0�5 ::B� ����
   <��
�� 1����2 <����� �� ���� F�"	 -����

 �#�:� ���������� ��.����)�[V ( �: D�,
+�����.  

�.  ���)�� (0� F���5	:    
^    �$	��5 �:B <�	0��� >$? +����) <	%�� !���

      ����)�� (0�� �0��5 ���%��� >�� �	��
N�B�� H�:��� F	 �0��5	���.  

^      <��:� ����) �0�� :B -�5��)��K[ (
��	�$�0  A���0����� A�3��3�� 6���	 :���

��?��"�� <����� ����	� �0$		�� <�	5 ��.  
  ^   -���5�� !���) :B:���    6�	����� 4���

 <�:�)LZ� (Q������ +����	 ��	�$�0.  
  ^     ���? 4����	�� ����	��� �	�0	�� �0	 :��

F��� ����	� �$"� F	 4��.  
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:�5���   /	�) //����B	  
  ^   <�:� ��?��"�� <����� -���	� 6�	��� :���

)��� (��	�$�0.  
�.  ���%��� F���5	:    
^   ��3�� ��	�
�� ��	���� �:B <@B ,��� �, F#���

  A����0����� A�3��3$� ���'��� A�?��5	��
  <�
	� �C�  ������ ���	
��	 F	 (���5��
 �7:����� F	 �"�B  �7��� �)� ���'� F���5	

  ����)�� (0�� A�?��5	�) .   <�"� ��;��
���%���.(  

^    H���5	 -�5��    ��	�� 1����2 <�	�0�	
 �#�:� A�3��3��)T.L ( <	�5�  �: ���$	

 >$?)Z ( �  A����0�� Q	�)� F��"	)[ (
�  ��3��3�� Q	�)� F��"	)[ (  F���"	

����	=� A�3��3�.  

  ^  �   <	��5� !����� A���0���� H��5	 <�	0
   4����.�� ��� A���0���� 6��	 ���:� >$?

 �#�:�)[.[ (   -��5���  +������ �: ���$	
4�3"	  �#�:� ����	`�)�.Z (   ��: ����$	

 ��.�� &,� �� 6���	��`� �7"	�  +�����
<����� ����	 <�	5.  

�.  A�	�$%	�� ������ A�"��:    
  )A�	�$%	�� ������ A�"�� <"� �;��.(  ^      D���7�� A�	��B ��	 ��.	�� ����� 6���

  ���	�
�� ��	���� �:B <@B A��
��� <�����
��5	�� ��? <"� >�)  >��� �7���7� �� ��0

 �)�)�[ (    D���7�� ��� (���5	 ���$	
 �)��  <�����)� (    ��� (���5	 ����$	

A��
�� D��7��.  
K.   ������)��	�� R��	�� ��$)�� -���70��:    
^      F���5�� -����70��� R���	�� �0�5 -�5�� 6�

 ������ R��	�� ��$)�� �$���	 A�?��5	 -�5��
��'���70�� �#�:�� . � ��:B�� �75���  ���	�
�

   ���'���70 <���� ����� A�?��5	 4�? b�:
 &��, >$?) -���–   <�O�5�–   ���0$	 <��� (

�) -���–  ($	�– <�O5�.(  

^   ��� ��'���70 ����� A�:)	 -�5��  ��� 67
��S�� � �)�)�VLL� (   >��� A������	

 >��$? 4�@��? ��������� A�����#)�[[V (
     A��:)	 ��	 ��C����� F�#��� A�����	

��$)���.  
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^  ?��5	 -�5��    ���'���70 <��� :��:B A�

 >�� �'���70�� ������ <�"�2)��T� ( ���#
��C�4    ��)� ����S��)���[.T (  D��,

(��5	.  
L.  �)"�� D�"��� R��	�� F�.�� A�	�B:    
^     D��"�� �0��5� R��	�� F�.�� �0�5 �%���

����%	�� R��	�� <�%	 4���.�  �)"��.  
^      <��%	 F���� R���	�� F�.�� �0�5 �%���

 ��:O���� >�)KV٪.(  
^    <��%	 F��� �)"�� D�"�� �0�5 �%���

 >�� ��:O���)�V٪.(  
^   �)� >�� �)"�� D�"�� R��	 ����%	 4���.

 )ZV٪ (�)"�� D�"�� R��	 6�) �	.  
  ^  ���.���# 4������$)� A���� ���	 R����	�� �

)�V�V ( >��)���V (  9�%0	 ��	 ���$	
+����� .  
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K.  D�;����� �$	�%�� Y����  
K/�  ����	��	  

 ��	�� �%�Y����      �7�	������� �$	��5�� ���	���� E��)�� �����=� .'�0��� Y�)� ���5���
     ��7����� ��� ����5��� A�-��30�� ��	��� A������ (��)�� A���7	�� <�" �� !��)	�� �C����

�$�� �	.@�� �������� ���7	��� ��	$%��<	%�� E�� A�����)�� ��	���� A��$:�	 ��.  
    � ��	��%�� A��C���� ��7�� >	����� ���� ��C���� ��	��%�� H�S�=� <; ���   �����"�#

���������� ��:��� A�%	 H����      I��",  <���$� �������� 4.��	�� 6�73	� +����� +��%� �3S��
 ���#�  ������2� �7�-�30 F���  �$	�%�� Y���� ��?�� ���)�     ��� ���0���� H����2� >�$? �7�

     A��������� ���	$%�� A����0��� 9�%���� �	��)��� �����=� �$����� �
��)�� ������� A��	��
 ������ 4��# .�.%��  4��:�	��� >$?     >�$? 4������ A)��", ��	0  �	��%�� ��"�#� �� 1�	��

�C F$���� A����	�� �� �C������ �7������ ���%	�� 9���0�   6�	=� 6��� &��# �� 6C=� �"�%��
�C��C�.��.  

�� ��	�� A$; 6�73	�� ��C �	 +�#@:���Y�� ���5��� –   ��7�	 -.�� <	%�� 4�#� –   <��)�
     -������ >�$? A�"�) ����� �0$		��� ��#�%�	�� ��	���� ::B A�����, 6e$� �� 4���"�� F#�	

B �	 �7����# ��	��� ���5��� ����0�� A���7	� �	��	�� F����� <@ �	0��   6��$%��� ��� �?�����
��7	�� <�CW���� 9������� . �	0 ����%	 >$? A"�)��     <�	%�� E��� 4-��30� �#@%�� A�� ���S�

������� A�����	��� A���O�	�� -�S �� /�'�� ���)��.  
� 4..%	 ��	�
�� ��	���� �:B ��W���� R�7    >�$? 6'��# !���"�#� H��5	 ��:� �� ��7�

0,� ���%	��  +���� N��B�� H�:��� /�� !���  ��	��%�� ����"�#� �	�;�	�� F	 +@?�3�� +���	��� �

'��� +����)� �	 +�#@:��  +�����������      Y����	�� >�$? ��$	�%�� Y����� ���	��� �	���	�� A�

��:���.  
� Q�%��� Y���� ��	��� �C���� FS��� <"3�� ��C    A����:��� 6�C,� D��;����� �$	�%��
B <@B�%����� ��	���� �: �7���C, -�S ��    E��:���  <	%�� E��� ���'��� A��5�	�� f#����

 >���7����%	 �O��� ���� A���)���� ���S��� 6C,       ���	�
�� ���	���� ��:B D���C, <������ ��	0  
�C��3�� A���X� �7�������.  



���  

K/T  �C���� FS���  
K/T/�  ��$0�� ���	%��  

���� ��	���� �:B A����� ��5��%�    ��	 ���$0�� ���	%�� 6�) H�3��� >��)�.T[ (  ����$	
 6���? ���� <��	�?�Z�L/�ZTV ���C)�LLL ( ���)� >����)K.T� ( �����$	 6���? <��	�?

�ZT[/�ZTZ �C)TVV[(  R��# :���	 !��� �	� <�%	�)[.Z٪(    ����� ��	 �C�A   /�%	
)�.VZ ( ���$	 <	? �"���7�3� 4�	�� <@B .    �3�� R��C ��	 ����:��� ���	%�� A$O5 �#� N�

 �)� ��3�;���)��.Z٪ .(  
	��  &����� ������� 9�) ���	%�� F�.�� 8�) �  ����     ����:��� ����	%�� 6��) U�$�

)[.[V ( ���$	 <	�? 6�? ���ZT[/�ZTZ �C)TVV[(  ��)� �7�	 8��2� <05�  )�T.T٪(  
 �)� 4������ ���	%�� 6�) U$� �	0)Z.L� ( ���$	<	�? .   <@�B ����:��� ����	%�� 4���. �, F	� 

��=� A������� F >��=�     <��%	 F�3��� 8��)  D�7���	�� A.���� �# �%����� ��	���� �:B �	
	 ������� 4���.��� �)Z.�٪(    >��� D�7���	�� <��%	�� �C�  )�.�٪(   ����	%�� 6��) �, �  

������ <@B +�S�, F3��� �# 4� 4�	�� �7�3� �)��)Z�� (  <	�? D�, �	� <�%	�  !���� :����	 
#� R��)T.Z٪(  �� ��) �0� <	�0� D�7��	�� �� �	.     (�$� 6��) ��� Q��3B�� �C �:B��

���	%��.  
 ��	�$%��� A�����	�� 8�) �	 �	, ����	%$���     <������ ��	 ������  ��0$		�� �)K/� (

 <05���)K/� ( /���� �	 �,)TL.T٪ ( �0$		��� ���	%�� ���	�� �	 6C  A@C��	 ��$	)�  �		
 ��	$?)9�0�� ,���  �	,(��     ��	 >��� <"� ��  4������ ���	%�� �� ��0, 4��"� ������ R�C .0��
 /����)Z�.L٪(���  �	��  � ������ R�C .��)��.Z٪ (���:��� ���	%�� Y�� .    9���� ��	 ��C

� ���	�� �	 >$?W� ��%	���� ������ �$	) ���� <"� �BX 9��� �	�   ��)� >��� ���:��� ���	%�
)T�.[٪(���� .�����  �	��    �$	) A@C�	��  �7��3�      ��)� 4������� ����	%�� ����	�� ��	
)�Z.[٪.(  



���  

 <�����)K/�(  
 9�) ����	�2� ���	%$� ������ F�.����� 6�$%��� Y���	 �����%�$� &����� �������  

 6�? ���ZT[ �C)TVVT* (  
)٪(  

6�$%��� Y���	  !��%� ��G  
!��%�  

���	�2�  
�0� >
�,  H�	�	��  �0�  >
�,  H�	�	��  

�	,  L.K  Z.L  L.T  �T.�  ��.�  �.V  ��.V  
9�0�� ,���  �.V  V.K  �.T  TL.Z  ��.�  TK.Z  �K.T  

A@C�	 ���  ��.K  �.�  ��.Z  Z�.L  TK.Z  [Z.Z  TL.T  
��'�����  TV.�  �.�  �K.�  �T.T  ��.�  �.[  ��.V  

�:���	��  TV.K  T.V  �K.Z  �Z.�  ��.L  �.�  ��.�  
����=� �$)�	��  Z�.[  [.�  [�.�  T�.L  [Z.Z  �T.L  [�.�  
�����
�� �$)�	��  �L.Z  ��.T  �L.V  �T.[  ��.�  ��.K  ��.�  

�%	���� ��� 6�$��  �.Z  T[.[  �.�  Z.�  �.�  �T.[  �.V  
&����� �, &������0�  ��.�  ZL.[  �L.�  �T.�  �Z.�  T�.K  ��.L  

g<�? 6�$�� /������	  �.T  V.L  �.T  �.[  �.T  �.�  �.T  
R����0�  V.�  �.V  V.�  V.�  V.�  V.�  V.�  

	���
��
�� �$)�  ��.L  ��.[  T�.[  �Z.[  ��.V  TK.�  ��.�  
H�	�	��  �VV  �VV  �VV  �VV  �VV  �VV  �VV  

 ���	%�� 6�))D�=�� (  T���.V  Z[�.�  [�VK.�  ��[�.�  �T�V.�  LLZ.�  KTZZ.�  
*   �	�� Q%� E3��  A�?�	�	���)�� !�5? 6#�� 9����$� �7����3	 F	.  

��"	�� : Y���� 4�5�  ������ F�.����  �$	�%���ZT[�C )TVVT(�	�%�� A�-�")2� �)$"	  .  
  
 <05��)K/�(  

 6�$%��� Y���	 9�) ����	�2� ���	%$� ������ F�.������������  
�ZT[ �C)TVVT(  

  

١٩.٠

٧.٧
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١٥.٤

٣٦.٥

٤١.٩

٢٦.٩
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٤.٥

١٤.٣

٠

١٥

٣٠

٤٥

دون مؤھ:ت المرحلة ا4ولية المرحلة الثانوي��ة دبلوم دون الجامعة المرحلة الثالث�ة

(%)

سعودي غير سعودي



��K  

K/T/T  <	%�� E��  
     ���'��� I�	@	�� 6�C, <
	��        6��? ��0$		�� ��� <�	%�� E���� �C����� F�S�$� �
�ZT[/�ZTZ �C)TVV[ (���$� �	:  
^  ����� ������� 9�) ���	%$� ��7	�� 9�0�)����  !��%� ( (��C    ����	%�� ����� H��3���

 �)� U$�� �� A�	�B�� �� ���:���)[T.�٪(  67����� U$�� ���3��� ��	$%�� �7	�� �'� ���  
 �)�)T�.L٪ .( ��) ��  ��	� <���� A��%	� 1���2� <�	? �7	 �� 4������ ���	%�� .0���

 �)� U$�� ����� (�� >��)[L٪ ( �)� A�	�B�� ���)TK.Z٪(    9��0���� I�S�� ��	0  
   ��	�%� ���� 1���2� <�	? �7	 �� ���:��� ���	%�� �� .�%�� Y�	 ������� 9�) ��7	��

4�C�	�� /�5� 4�C�	�� ���	%�� >$?  4���0 ����� .     >��� 4������� ����	%�� ����� <"� ��
 �)� >�� ���7	�� �?�	�	�� R�C �� ���:��� ���	%��)Z.Z ( DX    D��, <�0� ����� <	�?

!��%� <	�? .     R��7� <��CW��� A���$:�	 ����$� <��) 9������ A���B	� +���)� <05� �		
���	%�� . 

^  ��� �����	��� ����"�#� A�?�:��� 9�) ���	%$� �$0�7�� 9�0����$�  ;�)  H��:��� �,
 �)� 9?���� �	�B��� �����2� /��5� N�B��)L�.�٪ (  ����	%�� ���	�� �	   4�������

 �)��)�V٪ ( �,�  ���:��� ���	%�� ���	�� �	 ��)� )��.T٪ (    ����	%�� ����	�� ��	
 A�	�B�� H�:# �� �"�B �3"��  ��	�B�� A�?�:��� �� <	%� N�B�� H�:��� �� ���:���
  67����� <"� 8�) ���S	�� �	���� ����� ������� D%S� 6��� !��� ��"B5��� ��?�	���

 �)� >��)Z�.T٪ .( ���   /��5 9���� N�B�� H�:��� �� 4������ ���	%�� H.��� <���	��
��	�B��� ������2� A�?�:��� ��� ������	 . 

^ !��"�#� :�5��� �� 4,�	�� �0��5	 D%S      4��# ��� 8���2� �0��5	 <�%	 ���� 8�)
 �)�� <	%��)�V.T�٪ ( �)� F	 �����	���)�[.�Z٪ (��0�$� .  :��5��� �����)	 Y.%��
 !��"�#��7� �)��	�� <	%�� A��	 E�S >��  4���0 �����  4,�	$�.  

^  ��	�?�4������ ���	%�� >$? ���0��N�B�� H�:��� �� +�"�"B�   .  >�$? .�%�� U$�� 8�)
 �)� ���:��� ���	%�� >�� 4������ ���	%�� ����� +����	  �$0�� ��"�#� Y���	)�.� (  D��,

:��� ���	%�� �	 D�, <0� ���� <	�?���3�, �)� F	 �����	��� (���  �   h����� <�	�?   <�0�
hD�, N�B�� H�:��� �� ���:��� ���	%�� �	 . 



��L  

^ �    ����� ����:��� ����� �, >�� �$	�%�� Y���� A��5� >$? ����	�� ��	���� A������� ��5�
 �)��)L.�٪ ( <	%�� 4�# ���	�� �	 ���:��� 6�?�ZT[ �C)TVVT .(   <��$)��� .�����

���:�$� �$�"3���  �	%�� A�'� 9�) 4���. ���:��� ����    :����, ��� 6��%�� �7:���	 �?
 �? 6C��	?, <�� �		 9��5��)TZ (   ���.� ����� ��	?=� �� ������ R�C <�� �	���  ���

(�� �? . 

K/T/[  6�%�� H�:��� �� D�;����  
      6��%�� H��:��� ��� ���	%�� 6�) U$�  ���     ���""B��� D'��;���� 9����	�� D'��;�

	�B��	�����      ��)� ��C��G� ��5��	�� D�;����� <�	%��0 Y�B=� D�;���� ���� <	5�  �����
)�Z� ( 6�? ���7� �� D;�	 D�,�ZT[/�ZTZ �C)TVV[( 67�	  )���.� (   D�;�	 D��,

 ����� !��%�)LV.�٪ ( ��%�� ��C �	S���  ���	�2� �	)TT� (   ������  ����%�� �$	�? D�,
)KL٪ (��'����� ���	%�� ���	�� �	 ������  )[V.�٪ (   H��:���� ����%���� ���	%�� ���	�� �	

6�%�� .  �%������ ��	���� �:B �	 >��=� F��=� A������ <@B ���:��� ���	%�� 4���. ���� AO$� �#�
)�Z.�٪ (	 6�? �7	�) ��Z�L/�ZTV �C)�LLL(  ��	� <�%	 U$��C  �)� :���	�� !�����
)[.Z٪(   �	0� !����� Q3B�� <�%	 U$�  <@�B H�:���� 4������ ���	%$   �7��3� 4��	��)Z.[٪(  

      ����	%�� I���"� 6��%�� H��:���� ����	%�� <0�C �� E�)� �# +���O� (��C �, >�� ��5� �	 ��C�
���:���.  
   A����� IS���<����� )K/T (  ��3�;��� H��� ������� 9�) 6�%�� H�:���� ��$	�%�� ��?

 6�?�ZT[/�ZTZ �C)TVV[.( �� �	 ���������	%�� �, <���     4������� �, ����:��� -����  
     6��%�� H��:���� ��$	��%�� �
$
 9���� �	 +�%	 �@05� ��  ��)"��� ��	�$%��� D'�;��� �� .0���

 �)� >�� ��	�$%��� D'�;��� �� ��$	�%�� ���� <"� 8�))�T٪ (    H��:���� ����	%�� ����	�� �	
 D'�;��� �� ��$	�%�� ���� U$�� �	��  6�%�� �)� ��)"��)�V.K٪.(  

 D�;��� ������� �	, �$	�%�� Y�������:��� 6�%�� H�:��� ��  6�� ���    D��;��)���TV (
 6�? +��:��	�ZT[/�ZTZ �C)TVV[( 67�	  )T�KK (   ������ -������ �	)��.�٪ .(  ��	�
<�CW��� 8�)  �	$%�� ��3;�	�� -�7�   ������� ��	��	�� �� &������0��� �$	) -��)��.�٪(  



�KV  

	 67�)�L.�٪( -����� ���	 .   ����	�� ��	 ��0=� 9�"��� >$? ��	�$%��� D'�;��� A��)����
 ��3;�	�� D'�;��� ($� ���� AO$� 8�))�K٪ (�7�	 )��.K٪ (-����� �	 .  

  
 <�����)K/T(  

�3�;���� ������� 9�) 6�%�� H�:���� ��$	�%��   
 6�?�ZT[/�ZTZ �C)TVV[(  

)D�=��(  
D'�;���  !��%�  � ��G!��%  H�	�	��  

 �	�%�� D'�;���)9���	(  ��[.�  �.�  �KV.K  
��	�$%��� D'�;���  [�[.�  ��.�  [KK.T  
��)"�� D'�;���  [K.�  Z�.K  KV.[  

����%	��� ���S�)	��� &������ �'�C -�S?,  �T.�  Z.L  ��.�  
4�S���  �.V  ^  �.V  

6�%�� -�?�2�� E��)��� �'�C -�S?,  �.T  ^  �.T  
��	�B��	��  ��.[  V.�  ��.K  

���	�2�  ���.�  �L.Z  �Z�.L  
  ��"	�� : 6�? ����	�� �	�B�� 4��.� A�.���� ������ZT[/�ZTZ�C )TVV[(.  

K/T/Z  N�B�� H�:��� �� D�;����  
    <@�B ���:��� ���	%�� D�;�� 4���. ���	��� >�� N�B�� H�:��� �� ���	%�� A����� ��5�

�� ��	���� �:B �	 >��=� F��=� A�������%��� .    4������� ����	%�� 4����. ���	��� (�� 9)�"�
7S�3B���  �%����� ��	���� �:B �	 >��=� 8@
�� A������ �� +�S�,�   6��?�ZT[/�ZTZ  ��C

)TVV[(  I�)"�� R���� �� ��:� �C� .    ��3$�B	�� A��?�:��� ��� ���	%�� F�.�� 8�) �	 �	,
 <�����)K/[(  ������2� A�?�:��� A��)��� ���  /���� �	 >$?)��.�٪ (   ����	%�� ����	�� �	

 ��  ���5���� -����� H�:# �� A.0��  N�B�� H�:��� �� >�� /�� ������ <"�)[�.�٪(�    A�O$�
 �)� H�:��� �� ���:��� ���	%�� ����)TK.�٪( �)� 4������ ���	%���  )[�.Z٪(   <�0 ���	�� �	

�7�	 .�� �	 >$? ��	�B�� A�?�:��� A��)��� �	�� /��)ZT.K٪ ( ���	�� �	 ���	%��  H��:��� ��
  �'.����� �$	��� 4���� H�:# �� A.0��  N�B��    /��� ������� A�O$� ��)T�.Z٪(  �  A$0�5

��	%��� ���:��� � H�:��� �� /���� �	)TK.[٪( 4������ ���	%���  )T�.T٪ (   ����	�� ��	  <�0
�7�	 .  



�K�  

 <�����)K/[(  
������ F�.���� B�� H�:���� ���	%$� N� 9�)� !��"�#� :�5����������  

 6�?�ZT[/�ZTZ �C)TVV[(  
)٪(  

 .	�
:�5���  !�����"�#� :���5���   �����%���   �����%��� ��G   H�	�	��  

�  (�	�=�� !���� ��"��� A���O��� �?��.�� �.L�  K.��  7.69  
T  ���)	��� .�O��� <������ 1��B���� 6���	��  V.KK V.[�  0.41  
[   A�?��"����$��)���  �V.�T �V.[K  10.41  
Z  R��	��� .�O��� -���70�� V.�[ V.T�  0.27  
�  ���5���� -�����  TK.�[  [�.[K  36.74  

������2� A�?�:��� H�	�	  ZT.��  ��.�[  55.52  
�  �'.����� �$	��� 4����  TK.TK  T�.TZ  26.39  
�  A@"��	��� ��.B���� <����  T.L� T.VK  2.14  
K   ��	W���� <�	��<�	?=�� A����%�� A�	�B�  �.K�  �.[�  �.�L 

L  ��"B5��� ��?�	���� ��?�	��� A�	�B��  �K.T�  �T.�� �T.��  
��	�B�� A�?�:��� H�	�	  ��.[�  Z�.�L  ZT.�K  

�V   �:5�,Y�B,  �.K�  �.�K  �.�V  
�������	�2�  �VV.VV  �VV.VV  �VV.VV  

 ���	%�� 6�))D�=��(  T[KK.L ZK��.�  �TV�.Z  
��"	��  :<	%�� 4��.� A����� 4�?�#  ������ F�.����.  

A����� ��5�� D�;��  �$	�%�� Y���� ���:��� N�B�� H�:��� ��  4����0 ���� 9�%���� >��
��$��	�� �	 <	%�� 9��0	 �� <	? �? ��
)���� I�5�� 6� ���  )L�.[٪ ( H��:���� <	%$� 67�	 

N�B�� 6�? �ZTT/�ZT[�C )TVVT( �)� I�5�� 6� �	0  )LZ.�٪ (    6��? ��$���	�� ��	
�ZT[/�ZTZ �C)TVV[ .( �	 �C� >�� ��5� ��7� <	%�� 9��0	  ��� �3
0	��   I��5�� <���	

�� ���	%���:� �� Y�� <	%$�N�B�� H�:��� .�, R�0� ���� �		�      ��$	) ��	 ��)�5�	�� 9���
�����
�� 4��75�� F3��� ��;� �?�   ������� R��C AO$� 8�)  Y�B=� A@C�	�� �	 �7�)Z�.V٪ (

 6�?�ZTT/�ZT[ �C)TVVT(   �)� AO$� �	0)Z�.T٪ ( 6�?�ZT[/�ZTZ  ��C)TVV[( .
�� ��$��	�� ���� Q3B�� �	 <	? �? ��
)�������	=� �	    .������ 6� 8�)  67�����)�.�٪ (

 6�? <	? �? ��
)���� ��$��	�� ���	�� �	�ZT[/�ZTZ ��C )TVV[(    �����   I��5�� 6��



�KT  

)�.�٪( ��)5�	�� ���	�� �	 @B6�%�� < /�3� .      9��0�� ,���� ��	� 4�;���	�� 9����� U$���
)T.K٪(  )[.K٪ (�������� >$? ��)5�	��� ��$��	$   R����� ����� �	 �C�     ��$	�%�� Y�����

<	%�� E�� �� <�B��� <�# �	$%�� <�CW��� >�� ���:���.  

K/[   D�;����� �$	�%�� Y���� ���S#  
 +���? D�;����� �$	�%�� Y���� F#�� /���� �	� ���S��� A���)��� 4���. �7��� �	 <�%	

 �0��5	 �$	�%�� Y���� �� ��$0�7��� ��$0�� A@�B� <�$���  !��"�#� :�5��� �� ���:���
<	%�� E�� �.��� D�;���� N�� .�.%��   �$	�%�� Y��$����:��� �� ���:��� 4�C�; ����%	�  

 (��0�  1�B��� �
��) 9��5�� :���, >$? <	%�� ���:�<	%�� E�� A�	�B.  R�C 6C, �$� �	���
A���)���� ���S���:  

K/[/�   �0��5	 �$	�%�� Y����!��"�#� :�5��� �� ���:���  
%��  Q�%�� 6�) ��)� ���� <	��%�� ������ +�	7	 +��5�	 <	%�� 4�# �� �0��5	�� <�%	

 ��$����	�� A�������� ���?��  �$	�%�� Y���� �	�� (���%Q� .2�� A����� 6�� >�� ���S
��������� A�����)� ���)�� D�;����.  

  A������	�� 9���� Y���	 >�� A$"� <	%�� 4�# �� ��0��� �0��5	 �, �	 6G��� >$?�
      <��%	 Q��3B�� ��� 4����0 ������ 67�� <	%�� 4�# �� 4,�	�� �0��5	 ���� �, �  �������

���	�� F	 �����	 �0$		�� �� ��$0�� �0��5	��+����� 4�'���� A�� .    ��#@%�� �, D���%	 ��C �	0�
  Y��� �7���� <"� �����	� ����: �#@? 6�$%��� A�����	� <	%�� 4�# �� �0��5	�� A�%	 ���

 6�$%��� <)��	 ��$	0, ����� A����B��� �����B�� ��7$0     �0���5	�� <��%	 ���� ��#@%�� �, �  
�  �0$		�� �� 8��2� Y�� 6�$%��� Y���	�   ��)� ��	 .3�� 8�)  1������ 6��)�V.�٪ (  :���

 �)� >�� �����
�� �$)�	�� A����B�)��٪ (�����
�� E�� �$)�	�� A����B� .   ��	 6G���� >$?�
  ��B, <	%�� E�� �� �7�$? 9$:�� �, � �����
�� E�� �$)�	�� A����B Y�� ������ R�C H�3���

� �7$�CW� 4��?� 9$:�� �		  4�	��	 4��"� N#����  �, F�#��� ���� 4������ <	%�� A��	 ��0��	
+@����	 4,�	$� b���.  



�K[  

K/[/T  @�B�<	%�� E�� �� ��$0�7��� ��$0�� A  
  ��� ���� ��$0�7��� ��$0�� A@�B� <
	������ �7� 6  <	%�� E�� �� 9$:��� Q�%��

A@�B� ($� 6C, �	�  <�=� �$��:� ���X A����%	 9$:�� A���)�:  
^    4��# ���0��	 6�? �? i5���� 4������ ���	%�� >$? ��:��� ��"�#� ��	�?� ���� H�3���

    4������� ����	%�� ���� ������� 4��� ���� 8�) �7�$? �$0�� 9$:�� 4���.� ��$)	�� <	%��
 �)�� ���:��� ���	%���)�.� (       6��? ����:��� ����	%�� ��	 D��, <�0� ���� <	�? D�,

�ZT[/�ZTZ �C)TVV[ .(#� ����)0 4��3�� R�C A.�� �7	    ���	���� ��:B ���	 �	
��	�
�� ��	���� �:B �� �����=� A�� ���S��� �	S <;���  �%�����. 

^  ��� 9���� ���� 6�? �7�0%�� <	%�� E�� �� ���7	��� ��$0�7�� A@�B� Q%�
9������ 6�? >�� ���S2��  E���� (�� A�����)�� 9������� 6�$%��� 6;� A���B	  ���

 ��?��� E$%�� �	�� �"�B <	%�� E�� �� 4�'���� H�S�=�� <	? �? ��
)���� A�%$:�
�7:��5� �S��%	�� D'�;��� . 

     A���.��	 ��	� A���X� A����� �	 /�$	5 �	 <@B �	  ��	�
�� ��	���� �:B D�7����
4������ ���	%�� A�����	 �� 60)��� <@B �	 A@�B� R�C ����%	  ���	%$�    ��7� �	 �7��?���

  �	-��	�� E��)� >$? <	%���0j	   ��7� ��	 <	%�� E�� �� 9$:��� Q�%�� ����� ���  +�?��� +�
Y�B, .     +@�����	 ��C��7; N��� N��$��� ���:��� A�%	 Q3B �� 67�� �, F#��� �	 �C�

���$0�7�� ���:��� H�� �	 �%� ���:��� R�C �	 4���0 ���� �, �	��. 

K/[/[  ��:�� <@)2�� D'�;���  
   A$
	 +�3:%�	 �%����� ��	���� �:B7	     ��0$		��� D��;����� ��$	�%�� Y���� :�:B� �� +�	

  +���%� <@)2�� D'�;��� ��:�� 6�73	 -�:?��  4������ ���	%�� >$? ��	�?� Q�3B� �7���7��
+��$	? .	� ���� A���)��� �	 ���%� A$; <@)2�� ��:���� ��$	? �, ��G  6�C, �), �7$	�	 �� <


 ���S# �$	�%�� Y�����0$		��� D�;����� . ��$0�7�� A@�B� 9��� >�P��  4���52� E����� ���7	��
�$� �	 A���)��� R�C 6C, <	5�  �7���:  

^    ��S3B�	�� ���=� A�� 4�C�	�� ��G ���	%�� +�"�"B�  4������ ���	%�� 6������ ���	���
��)�� E�3� 4���0 ���?W����)=� Q%� �� �7��� �  ����	%�� 4���. �	 /�$? 9���� �	 F	  



�KZ  

N�B�� H�:��� �� ��5	�7��. 

^  4���.D'�;��� ��:�� �W5� 4���"�� 6�	�%���� A������� <�%3� <@)2���    6�?���  A����X
�����	�� �%���	��� ��3����. 

^  <�%3�'�;��� ��:�� \	��� 6?� �� ���5��� ����	�� ��	�� E���" ��� �	 -���  D
D�;����� �7��	�� 9������ �,  �5��	�� D�;���� <@B. 

^  �����     H��:��� Ak�5�	� E��)��� >�$? F�5� ���� �	'@	�� �����2�� ��	�;���� �'����
�:���	��� 4��O"�� ����3�� A����	�� �"�B  �7� <	%�� ���	���� N�B��. 

^  ������� �	 ��.	:��	�� �	 <	%�� ����:� A�	�$%	��  ��� �)��	�� ��3�;��� N�3�� �? ���
���:��	�� �	 <	%�� ����: N'�"B �? <	%�� 9�)"= (��0�  N�B�� H��:���. 

 �?�	�	 <@B �	 <@)2�� D'�;��� ��:�� ��7� D�
0� ��	�
�� ��	���� �:B D�7����
 D�;�� N�� ���)� >�� ��	���� A���_�� A������� �	  ��$	�%�� Y����  ��� ��� ����:���  H��:

$�CW�� ���%	�� A�7��� ��� <�%3��  N�B���7  .�.%������0	�    A���$:�	 ����$�� ����7	��� ���3�� �7
<	%�� E�� ���)�.  

K/[/Z  B�� H�:��� F	 �0��5��N�  
    ��	 ���%�� ���� �	 6G�����  !��"�#� :�5��� �� N�B�� H�:��� ��� ��	C, ���.� F	

� ���%	�� A�7��� ��� E������ A���X    6�?���� ����) (���C �, �  N�B�� H�:���� �$	�%�� Y����
 A���_� R�C �C.�.%�� H�:��� (��5�� N�B��   <�	%�� E���� ���	%�� A����� 6��� :�:B� ��

 <�CW�� �$	�%�� Y����� 4���.� ���:����? F	 �0��5�� ��$ H��:��� (�� .  6��7��   ��	����� ��$)�	��
 >$? <	%����� H�:��� ������� 4���.  ��)���  D'�;��� ��:��� �"�B�� A�������� A�����$� N�B

  4������ ���	%�� >$? ��	�?� �	 �	 �C�    A��7��� ���� <�	�0���� E������ Y���	 4���. 9$:��
N�B�� H�:���� ���:��� �$	�%�� Y����� ���%	��  .  

K/[/�  ��3�;��� ���.	�� �����  
   �	 A�'� <�.�  �$	�%�� Y����� ���:��� (�� ��	�  6�%�� H�:���� <	%�� <S3 �C  ��%�5��

      ����=� <�
	  N��B�� H��:���� �����	 6�%�� H�:��� �7	��� ���� ��3�;��� ���.	�� �� ��������



�K�  

��� ��������  A��@%���  �C��G� ��������� \	������  �3�;   >��� <�"� �# 6�%�� H�:��� �, ��G
 �3�;��� F�5��� �$)�	 $)�	�� 9$:���  Ak�5�	� �����2�� ��	�;���� �'���� ���)� 4���. �	����� �

     ��	-@	 ��
0, I��"� ��0�  �:���	��� 4��O"�� ����3�� A����	�� �"�B��  N�B�� H�:���
 D�;��� �$	�%�� Y�������:��� .  

K/[/�  $��# �� �$	�%�� Y����D�;��$� ���:���  
   �	 A�'� /���� �$	�%�� Y������G �����	 ���:���    8��) ��	 4������ ���	%�� F	 �'��0�	

 �)��	�� ��3�;��� N�3�� �	 <$�� �		  ��=��  4��B��� <�CW��� Y���	�7	�	,  ��7��$��# D%S��  
D�;��$� .  
    N��B�� H�:��� A�����	 E�:� F��5� �	����� �$)�	�� 9$:���  �7%������   <���	 ���

  ��	-��	�� ��	 ��.	 E��)��  D�;����� �7��	�� 9������      9�������� ���	�$%��� \	������ ����
���:��� �$	�%�� Y���� �	 <	%�� E�� A�����)�� .  

K/Z   Y���� ��	�� D��C,���$	�%  
�� Y���� ��	�� D��C, <
	���$	�% ��_� �� ��	�
�� ��	���� �:B <@B : 

•  A��	 F�	� �� �0��5	�� >$? �C.3)� ���:��� <	%�� 4��� <
	=� 6��B��� E��)�
�3$�B	�� ����"�#� A�?�:���� \��	�� <	%��. 

•  E��)��� �	 <	%�� E�� A�����)�� ���������� ��	�$%��� \	����� ��� �	-��	�� �	 ��.	
���:��� �$	�%�� Y����. 

• �� N�� 4���.D�;  +�"�"B  ���:��� �$	�%�� Y������ H�:��� N�B�� �$���	� 9$:�� 

i5���� �? �	��� 4�@? >$? ��$:�	A <@)2�.  

•  ���	%�� R�C 6������ :��� 4������ ���	%�� 6������ ��5�� �7	��B����   ��7� ��$%3�� ���)���
 �7	�� Q%� �� <	%�� �"#�  4��%���� �"�B�� A������� <�%3�� A�:�5����  �����"�#�

���:��� ���	%�� >$?. 

•  �	�� �"�B�  ���:��� �$	�%�� Y��$� <	%�� N�� �	 ��.	�� �)���   A�������� ������  4,�
�����	�� .�.%�� 0��5	�7� �� � �	��  <	%�� E��  �%���5�� F	 Q��%�� � �7�%��: 9���

��	@�2�. 
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• �7�	 �)��� �7����%	� ���:��� A�%	 Q3B. 

• F��5� �� �	�B��	�� ��	�B��� ������2� A�?�:��� �� A���	
�� �����$A�   A�� ��	���	��
�	���� ���S	�� ���%���. 

K/�  ��3���� A���X� A�������  
 �0��5	 4���.� ��$%�	�� A������� �	 �	.) ��	�
�� ��	���� �:B >���� �$	�%�� Y����

 ��	0�� A@�B� ����%	�  D�;��$� �7��$��# ���)��  ����"�#� A�:�5��� �� ���:���
4.7�=�� <	%�� E�� A�	�B ���:� >$? 4�@?  <	%�� E�� �� ��?�����  :�:B�� ���%	��
�$� �	 A���_�� A������� R�C <	5��  ��3���� �%���	� D�;����� �$	�%�� Y����:   

K/�/�  �$	�%�� Y���� A���7	 Y���	 ���)� A����� 
�.  /���� A����� Y���� �$	�%�� �)� ������� A�����) H�:��� N�B�� �	  A���7	�� 

  (��� �	 <@B A���_� ����3���� �_���:  
^  E��)���.	�� �	 E������ <	�0���� ��� H�:��� N�B��  � ����%	�� A�7���� A������ 

���:��� �$	�%�� Y����.  
^  N�B�� H�:��� A�����	 F��5� �����#�:� F�  ��7     ��7��	�� 9������� <���	 ���

 �	 4��3����  D�;�����A���0	�    ��$	�%�� Y����� ���?� �� ��������� N�B�� H�:���
7	��� ���3��D�;��$� �7�'�7�� ���. 

^  ������� ���)� ��7� D�
0� �$	�%�� Y�����  ���:���   \	���� ��� F�����  �C����?�
�� �	 4��3��@�      �, ��	��� <@�B ��	 -���� <�	%�� E��� �)��	�� ��3�;��� N�3

<@)2�. 

^  �� ���	���8��)� \C��	 6�$%���  �C���:�� 9�������	�� ��9��� F	 A�����)� 
E�� <	%���#@%�� A�� A�'3��� A�?�:��� �0��5	 E�:� F�����  . 

^  >��� /���#@B,� <	%�� A��0�$� ���)� >�� ��	���� 6@?2� 4.7�, A�����	 .�.%�
 D�;�� 4���. �$	�%�� Y����N�B�� H�:��� �� ���:���. 

T.   �� ���	������)� 6;� 6�$%��� 9�������  �C���:��E��)��  ��$?���3$0� A�	�B  6��$%��� 
�9������  (��� �	 <@B A���_� ����3���� ���_�:  



�K�  

^ 8��)���  &���� ����%	-��, A����	 H�:��� 6�%�� �	�B�� -��=� (�� ���:�� ��	 

<@B ���%��� A��5�	� -��=� �;�6 A�	�$%	�� ��_��.  
^ <	%�� >$? 4���. A�""B	 9������ �4.7�`  ��	�0)��  ���$���7������)� �	 �9����� 

N"B�	��. 

^  ����%� ����0 ���?2 �0$		�� 1��B >�� ��#�3�	�� 9@:�� 8�%��� \	��� �� F�����
�����=� A�� A��	�� �� 4.�	�	. 

^    Q�%� F�	 ��3�� ���%��� A��#�3�� ��:� �� �0$		��� �""B�	 9���� .0��	 -�5��
��� ������	�� 8�%��� \	��� :�5���  �	���	�� ��?��"�� <����  A���� ���$�� �����%

�	���	 �������. 

K/�/T  D�;���� A�����  
 D�;���� N�� ���)�� D�;���� A����� E$%�� �$	�%�� Y��$�   ��� +��"�"B�  ���:���

      ��$	�%�� Y���$� <�	�0�� <�O�5��� Y����	 >�� +�"� ���:��� �$05	 ����%	�  N�B�� H�:���
 ����3�� A���X A������� R�C 9$:���  ���:���>$? <	�5� <	? A�7��	�:  

^  �� ���	���<�%3� ��� � ���%	�� A�7���<�CW� Y���� �$	�%�� ���:��� 73�;���  � .��.%�� 

����0	��7 ���5��� ��������	�  ��7	�� 9������� ��3�� 6�$%�$� �	�%�� ����	�� <
	   9���0 

<	%�� �4��.� <	%���  E���" ��	�� ����	�� ���5���:��� \	�������    �����%��� 9����$� ��
��7	�� 9������� ��3�� 6�$%�$� �	�%�� ����	�� /	;�� !��� (��5	��.  

^ 6������ A����� ��� :���� !, 6������ ��0� 8�)�  4��%����  �C 4���� ���	?� ���$�  
   �3�  ���� A�""B��� �	 A�����)� �$	�%�� Y���� �7����:���. 

^  �� ���	��� -����A������� ��� ������	4�C�; ���:��� �� F	��	��  E������%	��  �������
�C��
X� �7?���,� �7����, >$? D�%�$�.  

^ 	����� ����%���	 �� �	'�#�� 7	���� "��	��� >$? �7�� D�;���� � �$	�%�� Y����
���:��� . 

^  ��� ����	%�� 6;%	 6S� ���� �:���	��� 4��O"�� ����3�� A����	�� H�S�, ����%	  4����
 D�;��� �	-@	 �
0, I�"� �0� �$	�%�� Y�������:���. 



�KK  

^ ����� A�����	 ���=� ��:�� ��� ��.��	�� �7��C ���`� �����	 ����� H�����  
R�	�� N�B�� H�:��� ��)��� D'�;���. 

^ ���)� Q%� A�?�:��� ���'���  4�?������ D�;��  �$	�%�� Y�������:���  4����.�   ��7�#�:
����%���� <
	 A�?�:# � -��������5��� A�	�B��� �)������. 

^ F��5� ���:��	�� >$? �:���	� 4��O" A�?��5	 �	�#�  6����� .���)�� 6?���� 

�<�7�� A�-���2� ��7� �O�� <��	�� ��C �� 4��:�	�� 1��	��� 6��B��� (�� �� �	�  Q
)������� A��S�)��.( 

^  ���	���E������ �� ���%	�� A�7��� �$��� ��?�:��� ��� ��3�;��� ���.	�� �� ������� N�
 �	;�, ��� �	-��	�� E��)��  N�B��� 6�%�� A���	W���� !�0�%��� ���	�� �?�����

��?�	���.  

K/�/[  4,�	�� �0��5	 <�%	 4���. A�����  
    6�#� -��.��� &$�	 ���# ��")�TV (  l�������T/Z/�Z�� ��C )��/L/�LLZ(  

�	 ��? >$? �����	���       4,��	�� <�	? A���	� N��� 4����. <30� ���� A�-���2�� :���S��
����%��� . ���	����� 4,��	�� <"� �	S���)�5? F����� <"3�� (  A����_�� A������� �	 ���%��

   N��3�� <@�B �	 �, D�;���� <@B �	 -��� <	%�� E�� �� 4,�	�� �0��5	 4���. >�� ��	����
��	0 �7� �)��	�� ����	
��� 4�	
)<	? ��)�".(  

K/�/Z  ���:� A����� A�	�B E�� <	%�� 

�.   6?�4.7�=� A�� �#@%�� 4�5��	�� ���?P� ::B Y���� $	�%���7�	��� ��3��� D�;����� � 

�	 <@B A���_� ����3���� ���_�:  
^ 0	�� ��� .�.%��� A�9��0	 <	%��       D'��;��� ��:��� A������ ���3�� ��%���	 ��� 

7�@)� A�-������.  
^ � �#@%�� A�� 4.7�=� ��� <	�0���� E������ D�
0�Y���� �$	�%�� �;�����D. 

^  9�:���� .�.%�� <	%�� �'�� ���)� �)� ��7��� D�
0�  ��$	�%�� Y����   ��� ����:���
N�B�� H�:��� . 



�KL  

^  A�-���� F���� ���S# �� A��� ����	%�� A��@B��  �����0	� Y�	 8)��  ����)�  4��	
������ ���"2 ���	. A�A��@B�� R�C �W5 ��. 

^  .�.%�  ���	�;���� A�-���2� �W5� N�B�� H�:���� <	%�� 4��.� ��� <	�0���� E������
<	%�� E��� ��$%�	��. 

T .  ���:� 6�;� <�%� A�	�$%	� E��  <	%�� �$	�5� �
��) A�	�$%	 ���� �)��	�  F�	�� 

 ����3��	��  <
	���6C, A���X ��3�� R�C ������� ��:  
^ )����5�	�� ��"�B�� A����� �� �	%�� E�� �C���"��  <�   ������ 4���"� �

�	;��	.  
^ �<�	0 <	%�� 4��.� �4�?�� �? ��$�"3��� A�	�$%	�� E��  <	%��  8�)�   R��C <	�5�

?��������� 4��   <�	%��� A��""B��� D$�B	 �� �%#��	�� ($�� �	'���� D'�;��� A�
$?�C�5� >�	 4��3����  �� A����� ����%��� �6�%�  ��0��$�     ���C ��� �0���	���

��"�� . 

K/�   <	%�� E��� ���'��� A��5�	��  
K/�/�  <	%�� 4�# ��$0�� ���	%��� ���:���  

   U�$��� ����:��� <	%�� 4��� :���	�� !����� �	��� <�%	 4���. ��	�
�� ��	���� �:B F#���
 �)�)�.�[٪ ($0�� �0��5	�� <�%	 F�� �	 �:B�� /���7��� �	� �����  ��)� �	 <	%�� 4�# �� ��

)[�.L٪ ( 6�?�ZTZ/�ZT�  ��C)TVVZ (   ��)� >���)[L.T٪ (  6��?�ZTL/�Z[V  ��C
)TVVL .(�������� 6�) ���� � �)�� ���:��� <	%�� 4�#)[.KV (   67��	 �:���	 ���$	)�Z٪ (
	��2� �� �)� >�� <"�� ��.�  �:B�� ����� �� 8�)Z.KL (    67��	 �:���	 ����$	)�K.T٪ (
	��2� �� 8���7���7� ���.  ���� 4,�	�� �0��5	 <�%	 4���. +�S�, �:B�� D�7����  ��� ����%

 ���:��� <	%�� 4�#)� �	 �)�V.[٪ ( �)� >�� �7����� ��)�Z.T٪ (  ��:� ��� (���  �7���7�� �
�$%�	�� D��C=� E��)� � 6�7�� 4���.�    ��� �������� ���� 4��3�� N�$��� 4,�	��   <�	%�� 4��#

���:���.   
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F#��� �	0  �	 ��$0�� ���	%�� 6�) H�3��� �:B��)K.TK ( ���$	   ��:B�� ������ �� <	�?
 >��)L.TT ( ���$	 <	�?�  �7���7�  ��	 ��$0�� ���	%�� ���	�� �� ���:��� ���	%�� ���� 4���. F	

)ZT.�٪ ( >��)��.�٪ ( <@B 4�	���7�3� <�����  )K/Z( .  
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�� ��	���� �:B  

  

��������������  
TZ/�ZT��C  
)TVVZ(  

TL/�Z[V�C  
)TVVL(  

O������  
<@B  

��	�
�� ��	���� �:B 

��? 
 �	��� <�%	

 !�����)٪( 

 ��
�:

���
 <

	%
�� 4

�#
�0�

�5
	��

�
  

 <	
%��

 4�
# �

�
  

 <	%�� 4�#
���:���  ���	��)D�=��( [KVZ.T ZKK�.V �VK�.K �.�[ 

 A�%	
�0��5	�� 

)٪( [�.KK [L.�� T.TK  

 ��
�:�

���
 <�

O5
���

���
:�

�� <
	%

�� 4
��

�
  

<�O5���  ���	��)D�=��( [�[�.[ Z�Z�.� �T�V.K �.� 

���:���  ���	��)D�=��( T��.L �[K.L ^�TL ^�T.[ 

���:��� A�%	 )٪( �.V T.K ^Z.T  

4��
���

� �
��	

%��
 

�
 �

��	
��

���
	%�

�
  

� ���	%��4�����  ���	��)D�=��( Z�Z�.� ZZ�Z.T ^T��.[ ^�.�� 

 ���	�����	%�� 

)D�=��( KTK�.K LTT�.[ L[L.� T.�� 

 ���:��� ���	%�� ����
)٪( 

ZT.� ��.� K.K  

��"	�� :�:�:B���� ��"�#� 4��.�  �$0�� ��"�#� 1��	.  
  



�L�  

K/�/T  ���:���� <�O5���  
 �	 ��$O�5	�� 6�) 4���. ��	�
�� ��	���� �:B F#����#� 4 <�	%�    ��	 ����:���)[.�Z (

 �)� 67�	 �:B�� ����� �� <	�? ���$	)�T.T٪ ( >��  8��2� �	)Z.�� (    ��� <�	�? ����$	
 �)� 67�	 �7���7�)��.L٪ ( ���� �	 �C�  8��2� �	)�.T� ( <	? �"�� ���$	  ��$	�%�� Y��$�
 �)� �7�	 ���:���)[[.T٪ (8��a� .  

 �#� �� ���:��� <�%	 U$�$	�%�� Y���� � 6�? ���:����ZT[/�ZTZ  ��C)TVV[ (  ��)�
)L.�٪ ( 6�? <�%	�� ��C Q3B�� 6
  ���:��� <	%�� 4�# ���	�� �	�ZTZ/�ZT� �C)TVVZ (

 >��)�.VZ٪ ( D�;��� �3
0	�� ��7�$� ����� �$	�%�� Y���� �%������ ��	���� �:B ���7�� ���:���. 
� ��	�
�� ��	���� �:B D�7��� �)� D�;��)�TL ( +�3�, <	? �? ��
)���� �	 �	S <	%�� N��

 �)� 9�%��� �)��	��)ZK.T٪ ( �:B�� ����� �� <	? �? ��
)���� ���	�� �	  +��"�  ������
 ��$0�� ���:��� �:B�� ���7� �� �)� U$�� <�%	 >��)T.K٪ ( ���	�� �	   <�	%�� 4��# � ����:���  

 �)� >$? ���:��� 6�) �"����)�[K.L (   6��? ���� D�,�ZTL/�Z[V  ��C)TVVL( <�
	�   
 �)� 67�	 ��0���)LL.� (��� D�,  �)� 8��2� <
	� �	��)[L.T (3�,� <05��  )K/T.(  

 <05��)K/T (  
 &���� 9�) ���:���  
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�LT  

K/�/[  ��� 9�0����<	%�� E��� ����� ��$B��$� �	�$%  
	 <	%�� E��� ����� ��$B��$� �	�$%��� 9�0���� I	@	 6C, 6��� �:B <@B �����%��� �

��	�
�� ��	�����   <05�)K/[(  �$� �	�:  
^  ���� H�	�	 9������� 6�$%��� 6;� �	 <	%�� E��� ����� ��$B���� �)��)L�T.� (  D��,

  ����B� \��B 67�	)[�.�٪ ( H�	�	�� <
	��  8��2� �	 �)�)KK٪ (   ����	�� ��	
 ����� ��$B����� �)�� ���	��� <	%�� E��)�.VK (	 ���$<	�?. 

^   ����	%�� �'3�� �� ��0��� �	� <�%	 �, >�� ����0��� A�-�")2� ��5�)��^TZ (  ���0,
�5? ��	�B�� ��� ���	%�� �'3�� �� ��0��� �	� <�%	 �	4   4����. F#�� ��%� ��C�  ���

    ��� 4����.�� <��%	 �	 ��0, 4��"� �7#�� �	� �����
�� /��$)�	 �� 6�$%��� >$? 9$:��
� >$? 9$:�������
�� ��� �$)�	�� �� 6�$%�� . 

^  E�� 6�$%��� 6;� A����B �	 8��2� �0��5	 <�%	 F�� ��	�
�� ��	���� �:B D�7���
 �)� �	 !���
��)KT.K٪ ( ����� ���:B��  �)� >��)KK.K٪ (�7���7�� . D�7��� �	0

��	�$%� A@C�	 �$	)�  �'@�� 8��a� 9���	�� D�;���� N�� .�.%� . 
  

<05�� )K/[ (  
�	�$%��� Y���	�� 9�) <	%�� E��� ����� ��$B����   

��	�
�� ��	���� �:B  
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�L[  

^  6�$%��� �	 �
��
�� �$)�	�� A����B� ����B ���� ����) ���$%�� A�������  &������0��� (
 �)��)[�.L٪ (�:B <@B <	%�� E��� ����� ��$B���� ���	�� �	 ��	�
�� ��	���� .  ��		

�� +�?�3��� &0%� ���	%�� �'3�� �	 ����=� �0��5	 <�%	 �� +���)T�^�Z (���.  
^  �)� �����
�� �%� �	 �$)�	�� A����B <
	�)��٪ ( $B����� ���	�� �	��    E���� ������

 <	%�� 8��2� �	� �:B <@B����B <
	� �	��  ��	�
�� ��	���    /����� ��	 �����
�� �%� �	
)TT٪ (�� E��� ������ ��$B���� ���	�� �	<	% ��0��� �	  ����.�� �, >��� ��5� �		   4

���B� ��$0�� �0��5	�� <�%	 ���$)�	 ��	 ��%� ��    4����0 ������ :����� �����
�� �
8��2� �0��5	 <�%	 �� 4���.���. 

K/�  D'�;��� ��:��� ���	%�� A�����)�  
  ��_� �� ���:��� ���	%�� >$? 9$:$� ���'��� ���"	�� <
	�� :  

^ A�����)� ���$� ���	%�� �	 ����"�#� A�:�5���.  
^   <@�)��  4������ ���	%�� >$? ��	�?� Q�3B��  D'�;��� ��:�� D��C, E��)�  Y�����

 �$	�%���7$)	 ���:���. 

 �)� ����� ��	�
�� ��	���� �:B D�7����)L[L.� (   ����S2��  4����� <	? �"�� D�,
 �)� 9�%���� >��)T��.[ ( D�,@)2� D'�;� �� <	�?4������ ���	%�� <)	 < .  E���)� �S����

�C,� <@)�� D'�;��� ��:�� D �$	�%�� Y����  A�������� <�%3� 4���. 4������ ���	%�� <)	 ���:���
�7	C,� �W5�� ��7� 4���"�� A��������: 

^  6#� -��.��� &$�	 ���#)�V ( l�����T�/Z/�Z�� ��C )T�/L/�LLZ(   6.�$� !����  
 ���� N�B�� H�:��� Ak5�	 D;��)TV (    ������ ����%���� �7���	? ��.� �, �
0W� +@	�?

 �? <��)�٪ ( �	 �7���	? H�	�	    ��;)� ����� ��7	�� �	'�# ���)� >�� ���S2��  +�����
���B     6�#� 6���0�� �	����� ��	=��  �7�� 4������ ���	%�� 6��)T/:/9/�KKZ� (  l������
�/�T/�ZTZ �C)��/�/TVVZ (��X >$? �����	�� �W5������� <�%3� A� . 

^  ���# �$	�%�� Y���� &$�	 6#�)�/6ZK/�ZT[ ( l������/�T/�ZT[�C )T/T/TVV[(  
    ����� .������  ��	� �7�����	� 4������ ���	%�� D�� ��)� !���)TV٪ (   ��0���� ��	

 �����%�����7��� 6�%�� ��Z[[�C )TV�[(       ����	%�� A������ ���� �.���� -���� F	



�LZ  

 �7�����	� 4�������.�  8�)������ !, �� � �?)�V٪ ( �	    4������� ����	%�� H��	�	
�0$		���  . 

^  Q%� �"�� 4���"�� A������� A�:�5��������%��� >$? D'�;���� �7	���. 

^  Q%� 4��%� �W5� 4���"�� 6�	�%���� A������� A�:�5�����������. 

�$0 ����� 4������ ���	%�� Q�3B� ��	�
�� ��	���� �:B D�7���� �)�� ���� �)�.�٪(  
 <�%	�� Q3B !����)�� ���� )�.T٪ .( �	 4������ ���	%�� 6�) Q3B�� �, F#��� ��������

 �)�)Z.�� ( ���$	 �)� >�� �:B�� ����� �� <	�?)Z.Z� ( ���$	�7���7�� <	�? . (�� !�����
 �)� �	 ���	%�� ���	�� �� ���:��� ���	%�� ���� 4���. >��)ZT.�٪ ( 6�?�ZTZ/�ZT� �C

)TVVZ ( �)� >��)��.�٪ ( 6�?�ZTL/�Z[V �C)TVVL .(  

K/�/�  ����"�#� A�?�:��� 9�) 9$:��  
 9$:��    ����	%�� 6��) 4����. ��	�
�� ��	���� �:B �� D�7��	�� !��"�#� �	��� E��)�

 �	 ��$0��)K.TK ( ���$	 6�? �� <	�?�ZTZ/�ZT� �C)TVVZ ( >��)L.TT ( ���$	  <�	�?
 6�? ���ZTL/�Z[V �C)TVVL( R��# :���	 !��� �	� <�%	�  )T.��٪(   R��C H.�����  

 A�?�:��� >$? ���	%��) A�:�5�������"�#� (� ���	 �C �	0 <�����)K/�(     I�	@	 6�C, <
	���
 �� ���O��� �?�:��� <0�7����_� �� ���	%$�:  

^ :���	 !��� <�%	� N�B�� H�:��� ���	? �	� ���� �)�� )T.T٪(��   �	 ��. �)�
)�.VK ( ���$	 >�� <	�? �)�)�.K� ( ���$	<	�?.  

^  4���. A�	�7�2� �)� �	 ���	%�� ���	�� �� ��	�0)�� A�	�B$� �������)�[.[٪ ( >��
 �)�)�[.Z٪.( 

^  �	� �� ���	%�������2� A�?�:����%	� ���� <�� R��# :���	 !�)T.�٪ .( D���
	� A�%	 U$����;���� �������	 >$?, D ��$��)��� A�?��"�� A�?�:# �� �7�

B=�� Y�)[.L٪( ����	�0������ A�?��"���  )T.K٪(�  � -����� ���5���)T.[٪ .(
	���3B��� ���;���� <�%	 Q�� D�:# �� �)�� R��	��� .�O��� -����70�� H�

)V.T٪ .( 



�L�  

^  �	� A�%	 U$�� D��� �� ���	%���� H�:# �� �7������	 >$?, ��	�B�� A�?�:��  4�����
6?�:	��� E���3��� <"� 8�)  A�"��� ��.B���� <���� H�:#�     A��%	�� R��C  >���

)Z.�٪(  )[٪ (������� >$?. 
  
 <�����)K/� (  

 ��$0�� ���	%$� �?�:��� <0�7��  
��	�
�� ��	���� �:B  
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L/T/T  ����0��� N'�"B��   
 �	 IS��   6��%� �0���	��� ��0�$� 6�%�� ���%�$� ����=� \'������ZT�  ��C)TVVZ ( �,
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    4��.� A?��5 �	�����	�� ���?�	���� ����"�#� ��	���� ��$	? >$? ����0��� H�S�=� ��
W�
 �� :�:B���� ��"�#����� H��5	 FS� ������ >��� ������ �0$		$� ����0� �� ���������� 

 !��%��� ��"�#@� Y�	�� �$��:�ZT�^�ZZZ �C)TVV�^TVTZ(   (��0�   6��%�� ����:2�
@����������  ���%��� &$�	 <��� ����0��� <���\�$B��  �����%��    ����0���� �������� .�0����  

 ���)	�� >$? �0$		$��������:  
� ^ ����0��� ���S��� : <	5�� C��	� A�%	� ��0��� 6�)� ��$%�	�� �����O	���� ���S��� 6C,6  

������  !�	%�� 9�0��������  �A������  ����O��� F�.��  A��'3�� ��� A������ <�%	�  
  ��0�$����� ��?�	���� ����"�#� <	��%�� ��
W� ����� >�� ���S�  ��0��� �	 �3$�B	��

����0��� <	��%�� >$?.  
T^ �)"�� FS���� ��)"�� A�	�B�� : <	5��     A�	��B� ����)��� ������� ��� ��:��� �"�

� �7?���W� ��)"�� ���?���  :��� ��	.	��� ���%	�� Q��	=�� ���"2� A�%	�  �3$�B	�
�  A�7	=��  <�3:`� �)"�� FS����  ��0��� �	 �3$�B	�� A�'3���   A��%	�  �����	�

�3$�B	�� �7?���W� �#�?2�.  
[^ <����	�� A���)�� 6�$%��� : ��)	�� ��C �%��  6�C, �),�  ���5��� ��	���� A�.0��	 6C, �	

���%	 <'������"B���  A������ A�%	 Q3B�  ��3�� � . <������    ��� ����0�� F������
  ��S�	�� ��	���� ���? <@B ��	�$%��� A�	�B�� H�:�� ���)��� ������ �	 /��) �	�  9���

 E�)��� ����?g����  �3$�B	�� 6�$%��� <)��	�  ����	=� Y���	 .   6��$%��� A�.����� 6G��
�� �, �  4���0�� 9�������� �� <�3:=� ���?= ���.�	�� �	�   4����.��� :����	��� 6�$%��� �

	��  A�	��B�� <��	 �� A�	.$��	��� Ak5�	�� �	 4���0 ���?, ����� 9$:�� ��0�$� 4��:



T�T  

 ��	�$%��� ���� 6�%� +���	SE�)��� A�����	  )����   <��3:`� <�	�0�� 9�%���� D�C E
6�$%��� �� ��.  

Z^  �$	�%�� Y���� N���6��B��� :  <�	%�� E��� �C���� FS��� <�$)� ��)	�� ��C <������
    ����� ���������� <'������ �5#��	 F	  /�� ���:��	�� �0��5	 D%S 9���,� �0$		�� ��
      <@�B <�	%�� E���� ��$B����� 9���5�� �	 ��	���	�� ���?=� 9�%��� �7� 6����� 6.$�

�	����� �$)�	��.  
�^ 6�$%��� �� 4,�	�� N�� <	%��� : ��)	�� ��C <������ 4,�	�� 6�$%� A���:�  ���  ��0$		��

 A��	 I�� ��	C,�  ��S�	�� ��	���� ���? <@B � �������  4,�	�� <	%�   �����0 A����0	
$� �7$�CW�� �7������e0	��  �	 6�7�2� ��$?�3���?�	���� ����"�#� ��	���� ��$	? ��.  

�^ �'���� :� ��)	�� ��C E$%���W�   (����  �@���� �� �'���� FS��� >$? ����0��� <	��%�� ��

��0�$� H����	�� �	��� �, 60)� " !��� ���0�� ����	%�� F������ /�? A��� /�)  ����%��

 A���)��� �	� A$
	� ����.�	�� A�3$B	�� �	 <0 ���.� �      ��'���� 8��$����  D��"���
�  �)"�� 4���.���.�	�� Q��G`� R��	�� >$? 9$:�� ���?��.���  ��?��"���  ���$����    

 >$? �;��)	���4����	�� ��G R��	�� ����	 D�.���� �	�   ���	)������� -�:O��.  
�^ A������� 4�?�# : <@B �
�)	� �#�
�	 A����� 4�?�# ���� ��	C, ��)	�� ��C <������  ���	

+����� �7� <�	%	�� A������� �?��# F	 ����	 ��0�  4��)	 ���	.   ��C 6�	�C� >�� ���S�
)2� 4.7�=� �� ��$	�%$� �	��	�� 9�������   ����0� 8��)�� A������ -����� ��'�"� �

��)�������=� ���� A���3$�B	�� ��?�	���� ����0��� \	����� ��3�� 6� �7�%���	�.  
�������0��� ������� R�C D��C, E�  <��# ��	 A��" ���� ��	��$� ��3�=� D��C, F�	 � 

 6�? �� 4�)�	�� 6	=� �	;�	�ZT� �C)TVVV (  ���3�� >�$? -�S��� A��7����    <��")���
      6��$%��� >�$? <��")�� ��� A������ ������ ��� 4����	�� E��)��  �'����� 6�$%��� >$? <	�0��
    N��� Q��	 ��)��0	�  ��	�B�� �� ��� <�3:=� A�����  A�7	=� A���� A�%	 Q�3B��

 �?��	��).��2�(�'���� >$? �;��)	���  Y�B=� ��:���	�� Q��	=��  ���@	���  .  
  ��� �0$		�� �7���) ���� 4���0�� A�.���2� 6?��� ����0��� ���S���� 6�	�C� �, (5 �
     F���� �	�����	 ���	�� E���)� <�, �	 �7�$? -������  ��?�	���� ����"�#� ��	���� A��	

�� ���:��	�� �5�%	 Y���	  F�	��@��� E:��	.  



T�[  

L/[/T  ��0�$� �5�%	�� Y���	��  
      ��0���� F��	� Y��	�  ��:���� <B��� �	 ��3�� 9�"�� ��0��� �5�%	 Y���	 &���

67� �	�$%���� �)"�� FS��� >$? �
�� ���� ���'��� A�	�B��� .   �P�� 6��73	�� ��C �	 +�#@:���
� A��5�	�� <@B �	 R����� 6�� ��0��� �5�%	 Y���	���_:  

^ ��:��� <B��� �	 ��3�� 9�"�.  
^ �@�	�� ��? 4��)�� F#��. 

^ �'����� 6�$%���� E�)��� <�%	. 

^ ������ R��	�� ���"	 >$? ��$"�)�� ��0��� ����. 

 ��'�")2� A������� ��5�� 6�%��ZT� �C)TVVZ ( ��3�� 9�"� �, >��  !��%����  ��	
 ������� ��%�=�� ���	�2� �$)	�� \�����$�� U)��.� ( D�,C�  6�%�� �� <��� �	 �  <���%�  ����

  �  �������, <�	�5� :���=� E��5�� <�� �� ��3�� 9��"� :����	 D�%S,  �
@
 �����#� 
 D�%S,:���	�� <B��� �	 ��$%�� �)��5�� A�� <���� �� ��3�� 9��"� :����	.  
 �	=� ���)�� �P� �@�	�� ��? �%#��	�� 4��)�� A���� ��%� ��������  ��'��=�� ���%	�� Q�

   4���)�� F�#�� �� �	��	 H�3��� >�� Y�,  FS��� A���� <�%	 �"�B  A������ A�%	 Q�3B���
 �	 �@�	�� ��?)�[ ( >�� A���%���� �� +�	�? �)�)��.L ( ��� +�	�?   6��?�ZT[/�ZTZ ��C 

)TVV[( . <�%	�� ���C� �%� A�� <���� �� R��;�� +������ +�����	  ��$%�� �)���5��   <B���� ��	 �
:���	��3� /�, ��	0   ������, <�	5� :��=� E�5�� <�� ��0� ��� 4��)�� F#�� E�)�L  +��	�? (

��)� )[ (A����.  
  U$�� ���� R��	 >$? <�")��� ��%�	�	�� ��0��� ���� �, >�� A������� ��5��)L�٪ (  ���

, <�	5� :��=� E�5�� <�� �� 4�'���� 9���� E�3� �	 �C�  �0$		��  U�$�� ���� ������)KK٪(  
 U$�� ���� :���	�� <B��� �	 ��$%�� �)��5�� A�� <���� ���)LV٪.(  

  Y�	 �5�%	�� Y���	 ����%	 A����� &0%��� H�3�� ��    ��� ��0���� ��5�%	 Y���	
     A�� <����� ����  �������, <�	�5� :��=� E�5�� <�� �� ����%	�� ($� F	 �����	��� �0$		��

�$%�� �)��5��:���	�� <B��� �	 �.  
  ������� A�������� A��5�	�� �	 6G�������    ��� ��5�%	�� Y����	 H�3��� �, �  4.�	�	



T�Z  

 ���� E:��	�� Q%� ���� 6�? ��%�  �	�? �3"� �0$		��� 9$:�   ����)�� ����?��� �	 +���.	
 F��� ��� <	%�� N�� ����� !��"�#� �	��� A��3� Y�, 8�)  �7��0� �5�%	 Y���	  E:���	 �

  ��0���� 4��7� ����� E:��	 ���� >�� Y�, �		  �7��� �	�� �5�%	�� Y���	 D@�B� >�� �0$		��
�7�� �5�%	�� Y���	 H�3��� 9��� .  

 A�%	 ��5��  �0$		�� �	 �3$�B	�� E:��	�� �� ��0��� ��� ��	=� ��5��� >��� �)� �� E
 Q�3B���0��� �$	� �	 ���	=� ��0��� ���� �� ���0 �	? �� �)�V (�
0W� A����   �	 /�, �

)$	��� ;E:��	�� ��� A��3�� ��	=� ���� �,.  
  �3$�B	�� E:��	�� ��� �5�%	�� Y���	 �� A�������� Q�3B� �0	� >�)�  ���	���� E��)��

 ��.���	�� �:O� A�?��5	� \	���� A����� ���� >$? .�0���� 9�� F�	�   ��	 ��0	� E:��	��
�� ����� �7�@B�5�%	��� <B��� A�����	 F�� 6
 �	� ���:��	$� <	? N .   6��	�C� 9��� �	0

 6�7�2��    ���	=� ��)��0	 A@�	) �� F������  4���3�� ��`� ������� �0��� A�����	 F�� ��
��3�� �)��0	 �� 6�$%��� ��	C, E$:�	 �	 (��� E:��	�� Q%� �� �"�B.  

L/[/[  ����������  ���:��� ����%	�3����  
   �%���	��$� +����)	 +���C ��3�� �	 �)�� .  !���	�� ��	�)�� <	5�� ��3�� D��%� F��� �#�

)(@7��� �, <B�$� 9���	 6�73	� &��� !���(     ������  6��$%��� ��� Q3B��	�� <�")����  
�:�B	��� 4���%	$� Q�%����  �)"�� FS���.       E���: ��? ���%�=� R��C A������ F	� �0	��

�"�B A�)���	o� ���5�%	�� Y����	 &���� >�%   6��B��� �? +@S� ��?���� E�:�� ���0��
�:�B	��� 4���%	$� Qj�%���� E$%�� A��5�	.  

 6��#� 6����0�� �	������ ���	`� +�����3���)c/Z�[�L ( l�������T�/�V/�ZT[ ���C
)TL/�T/TVVT ( FS�� �S��������������  �$	�5 ���:���3�� ����%	�   67��  ���"�#� 4��.�

 :�:B���� F	 ���%���� <	? E��� �	����������    ���3�� �����%	� ���:���  ���  F�S�  R��C
���������� � D��; �?��� �	$? ��:� >$? +�������A���0	�   9����� �	 4��3��� F	  �0$		��

��3�� ����%	 �� Y�B=� <���� . <	? <
	�������������    A������ 4��?�# ���0� �� ��3�� ����%	
��	    ��3$�B	�� /����5�	� ���3�� &���# �7�@B �	 �0	� �""B�	 A�)��	 >$? ��  ����)��  

-���3�� �7�� .0��� ���� �����O��� E:��	��� ��?�	��� I'��5�� .  ����� 9���=� ����� �0	� �	0



T��  

  ��3$� !��� <�, �	 �����	�� A�������� \	����� ��3�� /����%	�  >�$? ���$��� R��
X �	 <�$�����
���?�	���� ����"�#� �����. ��3�� &����	 <	5�� ��C :  F#�	�� ��3�� :B�   E�$:	�� ��3�� :B
�� ��3�� :B  ��������3�� 4�5�  ��3�� 4����  ��3�� ����.  

 .0��������������  ����%	������� �����=� 9������ >$? ��3��:  
�.  ���5���� ����	�� 67��", ���0�� -���3$� �"�3�� �)��� �  ��C.�.%��    ������ <@�B ��	

      67�����0	� ����)�� ��)�"�� A�	��B��� 9�������� 6�$%��� N��� ��	�'�� D'�;���
67�����	 E����� E���`� <�"�$�. 

T. �.%���	 .�'3�� 4�����3�� A�� >$? F	��	�� �	 4� �� �0��5	�� A�:�5���  �����"�#�
���%� 4��"�. 

[.  �5�%	�� Y���	�� ���)�@B �	 -���3$�  <@��?� <
	 �:�B	$� 67S�%� N�� Q�3B� <
  >��� ���S�  ��%��:�� 8���0���  E���� A��$��� �:���	�� ����"�#� A�	�"���  �)"��

A�	�"��� 8���0�� ($� �7���	 >$? 67��?��	. 

 <	�5������������    ����)	$� +����� ��3�� ����%	� �)���	�� A������� >$? �7��� ��5	��
��_� ��	B���:  

+�,:     F��.��� !���"�#� �	��� F����� �"�B�� A������� �	S��� �$0�� !��"�#� ��)	��
�3$�B	�� ��?�	��� I'��5��� �0$		�� E:��	 ��� ��.���	 4��"� R��	
.  

+����
:  "�#� ��0	��� ��)	�   �����=�� ���=� (�$	�� �"�B�� A������� �	S��� -���3$� !��
	���3�� I'��5�� �     �������2� A������� F���� 67���B� 4���.� �$�30�� 1���2� A���, 4�

      D�;���� N��� ����)� A������� �:����	��� 4��O"�� Ak5�	��� ����	�� ��`�
���=��.  

+�
��
:     6��$%���� �)�"�� A�	�B ���)�� �"�B�� A������� /�� 1����� �	�%�� A�	�B�� ��)	
���$��� A�	�B���.  

+�%���:   �0�5 ��)	  �?��	��� ��	S�� <�%3�� �"�B�� A������� �	S��� ��?�	��� ���	)��
 4���.�      A��	;�	��� �����B�� A���%	��� ��� .��.%�� ���3�� ����%	 �� 4�0.�� 6�7��

���?�:��3�� ����%	 �� ��.  



T��  

+��	�B :   ��0��2� <0��5	 ����%	� �7��	�� \	������ A������� �	S��� 4��=� A�0$�		 ��)	
 ������    :���5 E���� ��S3B�	 �3$0�� ���:��	�� �	 ����)	�� A�'3$� 6'@	�� �0���
4���	.  

      A�	��B$� !���B�� E����"�� -��5�� ���3�� ����%	� �7� 6����� 6� ���� A��:B�� �	�
 ������2�   �����=�� N��B�� H��:��� A�	�7�� >�� ���S�  /��	�,� �	 -.�� ������ 67�� !��� .

	 >�� E���"�� ��C D�7��/�3� �?���� ���3�� 4�?�� .�� 8�)  �����������    E����"�� <�	?
)	 >$? �	�%��	C ������, ���� :<�=� ��)	�� :  <�	%�� E��� E$%��    E����"�� 6���� 8��)

   Y��� ������ ���� <	%�� N�� �	 4���a�  A�	�$%	 4�?�# <@B �	  ����7��	�� ����=� ��5�P�
��� A����	�  �3$�B	�� F	��	�� A����	N�B�� H�: ����
�� ��)	���   :    <��%3� >�$? .�0��

   F�	 9������ 4��O" F���5	 -�5�2 4���	 Q��# 6���� <@B �	 (��� ����	�� 4��=� 6�73	
<B�$� A��
 ��"	 ����� �� �C�?���� 4���3�� ��=� A���0	�.  

  	�S�� ��� �$
	�	 ������ �7	��� ���� ����	�� A��?��	�� F	 ����)	�� ���C <	�0��� ��
  �?�	����  ��?�	��� ���?��� ���� ����B�� A��%	���   >��� ����S2��   �����3�� A����7�	��

Y�B=�.  

L/Z  ����������  ��	����  
 D�7����������� �� ��	��   <��"��� <@�B �	 (��� ��0�$� �5�%	�� Y���	�� F�� >��

��_� E��)� >��:  

L/Z/�  �	�%�� D��C=�  

	���C=� <� D���'�����     ���	�
�� ���	���� ��:B <@B ��0�$� �5�%	�� Y���	�� F���

�$� �	��:  
−  9�"� 4���.��:��� <B��� �� ��3��.  
− ��3�� ����%	  
− F�	�$� 6�$%��� �����. 

− ��0��� F�	�� 9�5$� �)��"�� R��	�� �����. 



T��  

− ��0��� F�	�� A������ D��7�� A�	�B �����. 

− ��7��� F	 >5�	�� ���0� �	� <�%	 E��)� ��0�$� �5�%	�� Y���	�� F��� �����	��. 

− ��$B���� 4��7�� �	 �)��. 

− ��	�B�� �� ��� <�3:=� A���� <�%	 Q3B. 

− �	�	=� A���� <�%	 Q3B. 

− 9��5$� ��	�$%���� ��)"�� N'�"B�� ���)�. 

− ����	�� 4��) ��?�� ���)�.  

L/Z/T  A�������  
 E��)� �	�%� >$? ��0�$� �5�%	�� Y���	�� F�� D�C������� A�������:  

• ��3�� <B� :���	 �� <"���	�� �	��� E��)�.  
•  <�%3� E��:���'����� �$)�	�� �� �	�.�2� 6�$%���.  
•  �� F����� �����D��7�� A�	�B  �� �����	 ��%�W� A����2�� F�	��0$		�� -���,.  
•  �� ���	���     0���� 9���� ��	� <�	%�� N���� ��)"��� ��	�$%��� A�	�B�� ����� ��

��$"=� 67�:��	 �� ������@�. 

• �%'�5��� ���%	�� Q��	=� �S <�3:=� 6�%:� �� F�����. 

•  �� ���	���   F���5��  �������� A�	�B�  <	��)$� ���:�� ���?��� A�	�B ��?�� ���)�
4���� �%� ���:�� �%���	$� A�7	=�. 
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����������  ��	��  E:��	�� �:B D��C,� ��	����<��	�� ��C �� �7������� ��	�
��.  

�V/T   �C���� FS���  
�V/T/�  ��0��� F�.��  

   ��)���� ����"�#� N�3�� �� �����	����5�%	�� H�S�=��    ����0 ��) >��    A��C����
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�V/[/[  ������2� ��.0�	@��  
  ���� �E�	�	�� �?�	���� !��"�#� ��:   !�����  �0$		�� /���) !����   ���:� /��0�

g.��	 %"�� >$? �����	��� �����2� A������ ������   �$)	��� !.0�	��  >�$? 9$O��� �� �?��
 6�	, A���%�� �	 ���%��.0�	�� A���� Q�3B�!���2� 6�;��� �� ��     <��, ��	  F�����  4-��30

���2����� E��)� N�� .�.%��  ��	�� .��:2� ��C ���  6�? �� ��"�Z�T �C)�LL�(   6��;�
&$�	 -�5�� /���	� 6� !��� E:��	��  ���:�	 <0� A$	�5     /�������	 6�7��2�  ���   ����)�

��?�	���� ����"�#� A�����)�   ��:�	$� ��	�B���� ��)� ��� A�����, F����5	��    \	�������
�7'��, 4-�30� ��:�	�� �� �	�%�� A�	�B�� ��� �%���	�  �C��	�?�� �C��3�� �%���	�.  

  � ��" .��� ��:� ��   6�#� -��.���� &$�	 ���#)TTZ (  l��������/K/�ZTZ  ��C
)�[/�V/TVV[ ( ����B� ��	�?������$��� &���	�� -�S?, D" �5��	�� 9�B����  �	 �C�   ��%�

 4�:B�����2� ��.0�	@�� �)� <�)��� �	 ��.	� ��$)	�� A����2� ��� .�.%� �)� Y��0.  
   F#��	�� �	�– <@B  �:B ��	���� ��	�
��–   ���$	? �� ���	���  Q���3�  A��)@�"��

��$)	�� A����a� E:��	�� �� A�7����� F	 +��5	�   �)� .�.%�   E:���	�� �0���5	   ���$	%�� ���
���	����  <@B �	 >$? �C.�0��2 <
	=� <@O�������0	     �����"�#�� ���%��:�� ��C����	� ��7

���5����.  



TTK  

�V/[/Z  A�	�$%	��� A������� 4�?�#  
   ����� +�	�	�C� ��	�
�� ��	���� �:B +����0����� ��W�	�  A��	�$%	��� A�������   ��$��"3���

 <�) F�	� ��?�	���� ����"�#� 9������:��	 ���0$		�� E     ��� (��� ��	C= +��;�  ����?�
 ��	��� �	'@	 ::B� A����������E:��	�� . ��� D�7��	�� �	 A����� 4�?�# ���:�   ��� �$	��5

N�"B�� ��C.  

�V/Z   ��������$����	��  
    >�$? !��%��� ��"�#@� ��$����	�� ������ E��X E:��	�� ��	��� ��$����	�� ������ &0%�

>�) ��%��� Y�	��  6�?�ZZZ/�ZZ� �C)TVTZ( �� 4��)	�� ��	���� ���)	 �	 +�#@:�� (���  
"����������  ����:��� �����	%��"        6�#� -��.���� &�$�	 ������ 4����"��)�T� (  l������

TK/�/�ZT��C )TK/K/TVVV(   �C�  ����0���� .0��	�� �	 �?�	�	 6S� E:��	 �? 4���?
 6�)�� �3$�B	.0��� ��� �0�5 :�:B 9�#��'��� <���	�� ��� �.      ��$0�7�� E����� ���C I�����

��	���� ���)	 <B�� ����0��� .0��	$� �.���	��   ���)�����,  .0�	 <0 /	�7	�   .��.%� <@�B �	
 A��) �#�  E:��	�� R�C <B�� �	��� .0��	����������  ��"�� ��C ��)�[V (+�.0�	   ��� �	�$�
�� �	 9�)  4�5? 8@
�� �0$		�� E:��	 /)S <05��)�V/T( �� �B, 8�)   �����)��    ���?

Y����� ��	�� D��"�   =� A������?�� ����O��� F#�	��� E:��	�� 6�;�  � ��:���� ��	 A����0	� 
��'��� ����"�#� <	��?� ��$����	�� ��	����  ��0�$� ������ .�0�����.  

   ����� 1��	� ���:� 6�� D��  E:��	�� ��	��� ��$����	�� ������ ��: �:���	�� ��	�
 4��O"��� �7��	7	� �	 �7��0	��,�	� .0��	 I�"� �    ��	���� ��$	? F���� �7�?�:���� ��0�

 A��3��� <�$�� ���������7������	 ��7�$? !�:�� �	� ��$B���� 4��7�� �	 �)���  �  :�OS �	
��'��� ��	�� >$?�.  

��	.�� E�=�� E$%�� �	���  �%o� ���������� ���
	� =� �$��: ��$	?   >�$? �C���3�� 6�� �	
 �� <)��	����	B�� ��	���� ::B ��:.  ���7� D�
0�� �	��� .0��	 �	 �?�	�	 ����B� 6�� 8�) 

 E:��	�� �� �	��� .0��	 .0����  �:B <0 <@B �7�� ��	����8@
�� ��'���  ��0$		�� �� �  ��C�
  ��#�5���  �	�0	�� �0	�  Q����� �)� �:�� 8�))�Z٪ (��0��� �	.   



TTL  

�� <05)�V/T(  
�	��� .0��	 F�.��  9�) E:��	�������2�  

  

  =� <
	��  Y�B, ��)�� �	���� ��%���	��� ��$����	�� ����$� ���'  E:��	���   Y��	�� >�$?
 ��_� �� ��%���:  

•••• +�#@:�� E:��	�� &���	� !�	���� ����� <�%3�   ��)� �������� <�)��� �	" ���.0�	@�� ."
 ��C� 	�� �W5� ��.0�	�� ��	�0)�� A�7���� A���.��� ��� -�O�� ��%�   F�	 E:���	�� ��

2� 6�7	� �7;�3�)�2� -�S �� ��:��� Y���	�� >$? E������� D��5    ��)��	�� A����0	
�W5�� ��7� ��$����	�� ������ <	�5� �	0    Y����	 >$? A����� �?��# ����� 4���S >$?

�� &���	 ��� <�%3�� E:��	��E:��	.  
•••• =� ���)�  ���" ������  �0$		$� �3$�B	�� E:��	��� ���:��	$� ��5�%	�� H�S�   �7�W�5�

 �	���� �	=� 6#�)�/9/ZKZ�K ( l������T/�V/�ZTZ�C )�/�T/TVV[(  �S����
 ���������� >$? �����	��� ���)�   E:���	 F��	� �� ���:��	�� F�	�� �5�%	�� FS���

 �0$		�� E$%�� �	���  ��0�2�   R���	���  -���70�� <
	 �����=� �������  6�$%����  �)"���
  �C��G�  A�"���  �?��.���  <����� �� (���� ��:����������   ��3�� 4�C�; �)��0	

����������� ���:��� 4�C�; N�$��.  
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T[V  

•••• � �	����	�� ��	���� E��)�W �3$�B	�� �C��%�) ���'�����  ��?�	����  ����"�#�( �����   �
   ���? A���	 ��� ��$����	�� ���	B�� ::B�� ���	 >$? ��7��� D�
0� 9$:��  ��	  4�

�7	C, : .�3)� <�, �	 N�B�� H�:��� .�0��/��?��5	  ����	
���=� E:��	���   ���	� <#
 ��:�	 <0� ������� A�.�	�� <��)���  � A������ <��%3��  ������� A�.�	 >��  A�-����

��	)� �'���� >$? �;��)	���7�.  
••••  &��# �������)��� �� ( E:��	�� ��� �� A�:�5��� A�	�B��� /�%���	� E��:� <@B �	

" ��	�� A��5�	E:��	�� " ���
	� �%� ����, �	 �	7	 4��, ��	��� �%���	��� :�:B��� A���
 (���  E:��	�� <�, �	 ����B� >$? ���%	�� A�7���� E:��	�� &���	 4�?��	, <S�
 �)��	�� <'����� A���	
��� /����� ������� A���� N�$����=� E:��	�� >�+��	� <#. 

�V/� ���������� ��	����  
 D�7�����������    ��0$		�� E:��	 F�	� ��� ��.���	�� ��	���� E��)� >�� E:��	�� ��	��

�7��� �	�� ���	���� A���3�� E��S��.  

�V/�/�  �	�%�� D��C=� 
�	��� ���'��� D��C=� <	5��$� �	 ��	�
�� ��	���� �:B <@B E:��	�� �:  

−    ��0$		�� E:��	 ��� !��"�#� :�5��� A�����	� ��5�%	�� H�S�=� �� ������� Q�3B�
�	����	 ��.���	 ��	�� ��:� ��.  

−      A��%	����� 6��	�C� F�	  E:���	�� F�	�� �	�%�� A�	�B��� �����=� A�.�7���� �����
	 �����  4��O"�� ����0���-��=�� 4-�30�� �	 6'@.  

−      >�$?� E:���	�� Y����	 >�$? 4���2� .�.%��  �����2� ��.0�	@�� �)� �������� <�)���
�$)	�� Y���	��.  

�V/�/T  A�������  
      E���:� >�$? ���	�
�� ��	���� �:B <@B E:��	�� ��	��� ���'��� D��C=� E��)� �	�%�

���_� A�������:  



T[�  

• E:��	�� A����"�#� F���� �7��� <	�0��� ..%� �	�.  
• 2� ���)�<
	=� <@O��� �7�@O�� E:��	$� �)��	�� ����	��� A���0	.   
• +��	� <#=� E:��	�� �� ������2� A�?�:��� �� ��	
��@� N�B�� H�:��� .�3)�.  
•       ��	��� .�0��	� ��	�7�� <�0�7$� +����� Y�B=� �	�%�� A�	�B��� ���$��� A�	�B�� ���:�

�)S�	��  ������������ ���:��� �����	%��.  
•  E��)�E����      ���? ����	�� ��	 �7�")� �	�%�� A�	�B�� F�	� �	 ��:�	�� �") ���

�0$		�� ��0�.  
• ��:����� ��      ���$	%�� ��� �7�0���5	 4����.� ���$)	�� A����a� ���3��� �����2� A���

���	����.  

�V/�/[  4��)	�� D��C=�  
 A���� <@B F#��	�� �	������� 4��)	�� D��C=� E��)� ��	�
�� ��	���� �:B:  

� E:��	�� Y���	 >$? ���#�� �$	�5 A����� 4�?�# -�5��.  
� E:��	�� Y���	 >$? A�	�B$� <
	=� F�.��$�  4��)	 ����%	 FS�.  
� ��	�$%��� A�7��� F	 ���%���� ��$)	�� A����a� �""B�	 9���� \	��� FS�.  
� ��)��	��	 ��� E:��	�� A� N�3�� >�� <�"�$� �����2���� ����	
��� �? 4�   <�0 ���

��:�	.  



T[[  

  
  
  
  

��	
�א�&�%$�#��א� �

%����א�� �'��א�� �
  
  
  
  

  



T[�  

��.   ���5���� -�����  
��/�  ����	��	�  

  �?�	�	 �	 ���5���� -����� H�:# ��0�� A�:�5�    A�-��5�2�� �����	�� <��	?W� :����
����7���<�	?, >�� ���S2�� �7?���W� �       F��	�� ����
� ��#@%� H��:��� ���C .�	���  ����"��

  +���5�	 /$%�� �		  Y�B=� ����"�#� A�?�:���  +��	7	     ��:���� ���"�#� ��0�)� +��#�
�	�
/��C����� .  

 +�S�%��	 ���5���� -����� H�:# <"3�� ��C <����� /����0	  �C�7�5 ���� A���:��� 6�)�
 ���S��� .��,� ��S�	�� A������ <@B�77���� ���� A���)���� .  ��$�����	�� ������ 6��%	 6��� 6


��	�
�� ��	���� �:B� 4��)	�� D��C=�� A�������� H�:�$�.  

��/T  �C���� FS���  
��/T/�  A����:���  

  �%����� ��	���� �:B <@B ���5���� -����� H�:# �75 A%3��� 8�) +�;�)$	 +���:�  ��	����
 ���S	�� H�:�$� �	)[L.ZZ ( 6�? <��� ���$��Z�L/�ZTV �C)�LLL (  ��)� >��)Z�.L� (

<��� ���$�  6�?�ZTZ/�ZT� �C)TVVZ( <�%	�    R���# :���	 !��� �	�)[.�٪ (  ������	
 ��)T.��٪ (@B������� ��	���� �:B < .U$� �#�  4�3�	�� A���	
��� 6�)  H��:��� ��  <@�B

 ��	���� �:B �)� �%�����)K.�[ (<��� ���$� .  

��/T/T  ���5��� H�:# �� A����	��� A�0�5��  
   6��? �� �0$		�� �� ��$��	�� ������	�� ��? �����ZTT/�ZT[  ��C)TVVT (�  ��)�

)�[L (  <���	 D�, �����	 �)��)��[ ( 6�? <���	 D�,�Z��/�Z�K  ��C)�LL� .(  ������
 �)�� �C�)� Q����� ��:�	 �� ��$��	�� ������	�� ��?)�� (  <����	 D�,  �C�   <���%� ��	 �

)[�.�٪ (���	�2� �	 . U$� ��) ��    ��?���"�� ��������� D��O�� �� ��$��	�� -�S?=� ��?
 ����%���)TV�[T (�S?+�  :��       ��3$�B	�� :��5��� A���	 ��� 67��	 ��3�"	�� ��? U$��

)[�LV (+���	 ,! )T.�٪ (  �$��	�� A����	�� ���	�� �	<����� )��/� .(   6�;%	 .�0����



T[�  

�����	��     9���� ��	�0	�� ��0	� ��#��5��� Q����� E:��	 �� ��3�"	�� �)�Z٪(�  )��٪(  
�)�Z.�٪ (��3�"	�� ������	�� ��? ���	�� �	 ������� >$?.  

    ���? Y��� �����  ��  ���0 <05� �0$		�� �� ������	�� ��� -��=� A�����	 �������
)	�	 ���� >;)� ���� �	�%�� A���	�� A�0�5 � A�3�"��	���      4������ 8��) ��	 ���	��%��

  4�������� �		   4����0�� F����5	�� ��3�� �� Y��0�� ��	��%�� A���	�� A�0�5 F	 ���%�$� �7$C�
6�)�� .  

 <�����)��/�(  
 � F�.�� 9�) ��3�"	�� ������	������2� E:��	��  

 6�?�ZTT/�ZT[ �C)TVVT(  
  

E:��	��  ������)�(  ������)T(  ������)[(  ������)Z(  ������)�( H�	�	�� 

Q����� L� �TZ �KK TZ� �[�� TVV� 

�	�0	�� �0	 [Z ZL �� �� [T� �ZT 

4���	�� ����	�� T Z �� �Z �[ LZ 

6�"��� [ T �[ �� �TZ ��L 

��#�5�� TT ZK �� K� [T� ��[ 

���? T � �� �� KZ ��� 

(��� V V T � �K T� 

<'�) V T V � �T �� 

����	5�� ���)�� V � � [ �� T� 

��.�� V V [ T TT T� 

����� V � T Z [� ZZ 

�)���� V V V Z �� T� 

D���� V V T T �� �L 

H�	�	�� ��V T[� [�� Z�T TZ�� [�LV 

  ��"	��  : �������� ���$��� ���5�� 4��.�^  ���5� 4��.��� ���0�������	�� D��"�.  
  



T[�  

 <05��)��/�(  
) ������	$� ������ F�.����D��"��� A���� 9�  

�ZTT/�ZT[ �C)TVVT(  

  

    H��3��� <�S3�  4���B=� A������ �� +�;�)$	 +���)� ��3�"	�� ������	�� -��, �75 �#�
 Y�B, �7� �	 �����	�� ����.�� �7� �	 A�-�5�2� �� ���$:	�� ����%	�� Y���	   �����.� �, �

-�5�2� H�:# �� ��3�"	�� ��G ������	�� ��� �����	��    -���  6��)�� �:����	��� 4��O"�� A�
$?�A�-�5�2� 4��� 9��) > .���5���� -����� H�:# �� A���	�� A�0�5 F	��  Y�B, �7� �	 

      4���7	��� 4���B�� >��� ����)�� ��"����  4��7	��� ���%	�� �	 ����? �����  ������� 60)��
�� �����7�� A�-�5�2� Q%� �7�$:�� ���� A�)�� �� �����=����%��� ��'�� <�	?=�� �"�B.  

 &�'��� E�%	�� ��!���   ��� &��  6�)�� �:���	��� 4��O"�� A���	�� A�0�5 /7����
  �����	�� �������� �����)	 �C  <���� 6;%	 �� <� 9�)� �0$		�� .     A�0��5�� R��C �� 8��)

   ��	�� 4���? �7���� ������   �:���	�� A�0�5�� Q%�� 4���0�� A�0�5�� D@B��  �����	��  ���
Y�B=� <��	��� <'����  ����	�'� A@�7�����  �	.@�� .    ��� N��� >��� (�� !��� �	 4��?�

       ����	%�� >�$? ��'�.�� ���	�?� >��� A�0�5�� ($� F��� �		  ���$:	�� A���_�� A��%	�� ���30
 ��������-��=� D%S� 4����� Q�3B�� >�� �S3�.   
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T[K  

��/T/[  -����� ���	  
 ����� �0$		�� �� � 6;%	4�����	�� �, +��$)	 ����	��  ����$����� �
��)�� -����� ���	    ��	0

���� ������%	�� A�������� �	 4���0 A��	0��  6�B�� ���	� 9��� >��   ���%	�� ��.$3�� ��G   �����
 �� <B���
��)�� -����� ���	 1���� H�:# ���� �? +@S�    �� A�0��5�� ��	 ���.�	� Q��? �� �

 ����� \��� -����� ���	�����=� .  
 A?�:��� �#� ��$)	�� �?��"��    ��7����� 4����.� ��7�����	 F���� -����� ���	 <��	 ��

����	�� ���	�� 4��� ���)�� .2� +��$)	 ����	�� ���'��� ���	�� �	�    ���3���  (��$����  A�	�
����	�� -����� ���	 �, �	0  1��.��� :@����  ���)���   >��� ���� ��� ������ F#�	� F�	�� +��$)	

A������� .   A��	�B (��� �� �	�  -������ ���5��� ���	 �	 �0$		�� A����� AS3B�� (��� ������
��)���	��� ���$"�� �����  �	)T�٪ ( >��)T�.�٪ (  ? A�������� ����	�� �	   i����	�� ���

���)��� .  
  1���� <��	 �� �$	�%�� F��"	�� ��? U$� �#� �)� -����� ���	)�K� (    6��? ��� +�%��"	
�ZTZ/�ZT� �C)TVVZ(  Ak5�	�� ($� 6�) :���	 �� N#��� /$��# ��%�� �� ���.��� �, �  

6�)�� A����"�#�� F�	��  �7	;%	 �P� �������� . �%�  Y�B, �7� �	 6�)  >�$? �$)	�� 9$:��
��O" �""B�	�� -����� ���	+��� A����"�#� ����  8�)    /������ 9$:�� �		 �?��"�� R�7� 6�)

R���� ��C �� 6?��� .�.%� �?���� �		  (�� �7� E�)�� �0� ���"��� �)� .  

��/T/Z  ���5���� -����� H�:# �� ���	%��  
   ��)� >�� ���5���� -����� H�:# �� ���	%�� 6�) <"�)�.� (     6��? ��� <�	�? ����$	
�ZTZ/�ZT� �C)TVVZ( �)� <���	  )�.� ($	 6�? <	�? ����Z�L/�ZTV  ��C)�LLL .(

 6�? �� H�:��� ��C �� ���	%�� A$05 �#��ZTZ/�ZT�  ��C)TVVZ (  �����)�L.�٪ (  ��	
 ���	�� ���	%��� �0$		�� ��)TT.Z٪ ( �	 ���	%��N�B�� H�:��� �� .   D��;���� N��� 6G���

O� ���O5	 A��. �	 D'�;��� 6;%	 �, �  H�:��� ��C �C���� ���� �%����� �����%���� �� .  ����
 ���	%�� ���� AO$� ���:��� 6�? ���ZTZ/�ZT� �C)TVVZ) (T.[٪ ( ���	%�� ���	�� �	 :��

���:��� � >�$? H�:��� ��	�?� ���
0 �7�	 <	��? 4�? >�� <�%	�� ��C ���� ��%��     ���G ����	%�
4�C�	�� /�5� 4�C�	��%�� �	 A�'3�� R�7� Q3B�	�� ���=� Y���	 >$? 4�@?   ����	 .  �, ��	0



T[L  

    ��7������ ��	 D%�S� �7����0	� D%S� :�5��� ��C �� �$	�%�� A�0�5�� �	 ���%�� 6�) �O"
 �$	�%�� Y��$� ����%���4�C�	��.  

��/[  A���)���� ���S���  
      ������ ����5���� -������ H��:# �77���� ���� A���)���� ���S��� .��, �$� �	��  ��O���

 <@B �7����%	�� ��	���� �:B��	�
.  

��/[/�   A���	�� A�0�5 -��,��� 4��O"��6�)�� �:���	  
   4��O�"��� �:����	��  �3�"	�� A���	�� A�0�5 -��, �� ;�)$	�� ��:��� �	 6G����

���:� >�� ���)� <�. �	 �3�"	�� ��G �$
�		�� A�0�5�� -��, �, �  6�)�� .�� 8�)   ��� N����
�3B���  ����	�� ��3�;��� A�#�:��       -��7� �����	�� A������� D%�S�  A����_� A������	 Q

��S�	 ��G \'��� >�� !��� �	 +���
0  ������	��.  
  ��	�?� FS��� ��C ����%	 9$:���    ��	�;���� ���:2� ����:��  �	��" N�B�� ����%	

    �������	�� Y��� N"B��� F��5��   ���3��� �����2� ��$	�%�� A@C�	 ���)��  �#�� /���:��
�� <@B �	 ��0�	�� A�����	 ���: F��5�   <@�B ��	 A_�� A��%	�� ������� A�����%� -�5��

���W��� 6?��� .�.%��   H�:�$� ����	��(���     A�	��B�� ������� ��$	�0�	 A����� �?��# ���:��
A�-���2� �	 �C��G� ����5���.  

��/[/T   ���	�� <0�7���:���	��� 4��O"�� A���	�� A�0�5�  
    ��	 6��)�� �:����	��� 4��O"�� A���	�� A�0�5 �	 ���%$� ���	�� <0�7�� D%S �%�

�7��	?, 4���� �7'��, 4-�30 >$? 4�
�	�� <	��%�� .��, .�� 8�)   <���	��� ����� �� ����� (�����
  ����� Y�	� �5��	 <05� :���� -��=� Y���	 �, ��) ��  4�:�B	�� A�����	 H�3��� 9��� �7�

<��	��� 6.@�� . R�7� +���"���S���      ����	�� <�0�7�� ����:� >$? <	%�� 9��    A�0��5�� R��7�
�7�-�30 >$? D�%��� >$? �?��� 4��)	 ����%	 ��	�?��     ��	�.�2� N�B����� ���	�?��  ����	��

<�CW� :��5 &��, >$? ������	�� F�	��  4��)	  ����%	� -��,��?�S�	 .    ��	=� 9�$:�� ��	0
 �����Q%� 	S����A�  �)� ����	�'� A@�7���� 6���� >$? (����� F��5�� <���	   4�:��B	�� �	



TZV  

��� F��5����% �A�0�5�� ���  <@B �	�:���� ���?  �    ��7� ������	 ���	�;�� ��?��# ��	�?� 
���:���7.  

��/Z   ��$����	�� ������  
      �����"�#� ��0�)���  ����5���� -������ H�:# ��� E�
��� :����$� +��;�    6��? <0�5�

 �$����	�� ��;�	�� �P�  N�B <05� ����	�'�� �%��?��+�   ���$	? ��:� F	 �"�B  H�:��� ��7�
!��"�#� F������ .      A���$	? ���:��  �7	����� �������� N��"B��� ��$	? F��� F	 /�, �	0

����3��	�� �), ��0�� ���5���� -����� H�:# �P�  �7?���� �5��	�� ����=� ��	
���   �����'���
A���:��� R�C �	 . D�7���� �7�	���� �7������� ��	�
�� ��	���� �:B�:��  H��:��� ��C �  ��0�

   ���:���	$� ���.�	�� ���3�;��� N�3�� ����� ���  �����"�#� ��	���� �� 4-�30� 67�� .  ��	0
 ���)� D�7����$� �	 �C.��,� H�:�$� ��$����	�� ������ 6��%	:  

• 	�;�� ���:� �����:�	 ��5�� ���    -��=�� 4������ .��.%� ��� 67��� A���	�� :�  
     4���� �����%	 &���, >�$? �$C�	�� A�0�5�� �� A���	�� <�	?, .�0�� �)� /�����

4��)	 .  
•    <�� 9��)� �$)	�� E���� �� &�� :5�� ���� 4���0�� A���	�� A�0�5 �	 ��? ����

� 6?� �� 67���  �	��%��� �	�$#2� ��%"�� >$?��:��� ��"�#.  
• ���? �����0 ���     4-��30�� ��	 <��? ���# >$?� �""B�	�� A���	�� A�0�5 �	 �

���7	��.  
•  A�	�7�� ���	%$� �%3��	 ����%��� <	5� H�:��� ��F�	� A�"�"�B�� �7	��.  
•     ����� A�	��B�� ������ �� 67��  �3$�B	�� A���	�� H��� �� ������	$� A��%	� ����

�� :�5� �7�$:�� 6�;�� �� �?����  A���	 A�:�5�-��=� ���:��. 

•    9�������� /�� �%����� �	;�=��  !��%��� -����� ��0 <
	 H�:�$� �	.@�� A�%��5��� .����
6.@��. 

•      A���7�5� ���7	�� <��CW��� \	����� ����7�� 6�$%��� (�� �� �	� ����7�� H�:# ���:�
����		��. 



TZ�  

��/�  ���������� ��	����  
��/�/�  �	�%�� D��C=�  

 <
	����'��� D��C� ��	�
�� ��	���� �:B <@B ���5���� -����� H�:�� ����$� �	:  
 - �:���	��� 4��O"�� A���	�� A�0�5 �"�B ������	�� -��, ���:�.  
 - � ���:�2 �	 A���	�� :�5�� �	�;���� ��:,  ����:� <�,    ����5���� -������ H��:# -��

/	?��. 

 - �	 �	�;�	 4��$� ���5���� -����� H�:# �� �$	�%�� A�0�5�� 4����	� A�	�B��. 

 -  ��	�� ���:��� ���	%����%	 4���.� H�:��� ���7. 

��/�/T  A�������  
=� E��)� �	�%���'��� D��C      >�$? ���	�
�� ���	���� ��:B ��� ���5���� -����� H�:�� �

������� A�������: 

• �5 -��, ���:��� 4��O"�� A���	�� A�0�:���	�. 

•  �:=� ���)� ��	�;����7�%���� -��=� &����	 ����� >�� ����7��. 

• ��$C�	�� ���$)	�� ������	�� �0��5	 4���.. 

•    �:����	�� ��$C�	�� A���	�� A�0�5� ����	�'� A@�7���� >$? <�")�� N�� ���)�
4��O"���. 

•  �� ���	��� >$? ���#��� ���)� A�:�5��� ���5���� -������	;�=� ��3�. 

•  �0��5	 A�%	 4���. �� ���:��� ���	%�� A�:�5�H�:���. 

•  �����%��� 9���� D�
0� 67$�CW��A���	�� H�:# �7	 D$�B	 �� . 

��/�/[  4��)	�� D��C=�  
� E��)� F#���=��	�
�� ��	���� �:B <@B ���5���� -����� H�:�� ������� 4��)	�� D��C : 

� �� -����� H�:# �	� R��# !��� <�%	� �:B�� <@B ���5��)�.�٪.( 

�  <�	0����/���:� �� -����� !��%��� -����� ��0 ���?. 



TZT  

� � A����� 4�?�# -�5�����5���� -����� H�:�. 

� � <��� ���?� ������	$ !��)�       I'���$��� �������� ����5���� -������ ��	;�, F��	� >$?
A���5�2�� A�3"��	���. 

�  ��'���� ����%	�� E��:����5���� -����� �� �	@��� ����%	�. 

� H�:��� �� ��$	�%$� ��7	�� N�B���� ��	�?�. 

�  .�.%� 6��B��� �$	�%�� Y�������5���� -����� H�:# �� ���:���. 
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�T.    �	����	�� ��	����� �'����  
�T/� 	��	����  

�;)    ����" ��� ����  ��S�	�� A������ <@B ���.�	 6�	�C�� �0$		�� �� �'���� <	%��
      !����� ��"��� <��	?W� 6�������  ��B��	�� 8�)�=�� ���������  I'��$��� �	;�=� �	 �?�	�	
     ��'���� ����	) A���#�3�� ��	 ���%$� 6�	S�� >�� ���S2��  -��7�� A�
�$	� ��'���� A��������

��	��%�� .��0$		�� �� �'���� <	%�� 1���� –  /�%��: 60)�–      ���	���� A��?�:# ��	 ���%�� A)�
�"�B��� ��	�0)�� A�7��� �	 ��?�	�	 ��� /�������	 H.���� . ��"�`� �	�%�� ���'��� �%��

 �'���� ���	)� ���
	�  ��	0 r��:��� Y���	�� >$? �7���	)� �'���� ���5� D$0	�� !.0�	�� .�7���
��� >�– 	 E������������%	�� A�7��� F – � \	����� ��#��	 A�:�5��� A�?��5	���  ��#@%�� A��

 >$? 4�
�	�� �,�'���� .  
 >����� �7'�	��� ���:3�� 4��)�� ���	)� ���:��� �'�7��  ����	) ������	   :��	�, D�$�B	

  ���)���� ������ ���:3�� 4��)�� >$? �;��)	��� �'���� �.����� H�������'��)2�    >��� ����S2��
��%��:�� ��'���� ����	�� ����".   

 F$:S�� �?��.�� 4��.��   �������)�� A����
��� A���O��� >?��	�� >$? ;�3)�� ������	
���:��� A�C.��	�� -�5�� >�� ���S2��  ��0	����.     Y��B=� �����3���� A��7��� �	 ���%�� 6����

<	%� �'���� >$? ;�3)�� ��$	? �� �
�	    �	�����	�� ��	���� ��	S�  ��	  ��7���  R���	�� 4��.�
 -���70��� >���� ������'�	�� ����	�� 4����  R��	�� A�	�B� �)"�� D�"���    -����70�� ����5�

�  �������� �����%	�� A���
���� E$%�� �	�� ����%	�� 4��
��� <������ 4��.�  ���   ����5�� 4��.��
A�	�B �	 /	��� �	� �������� ���$���  �'���� �)" A��	 ��   ���	�� ����;��  A����3��� 4�����

 <@B �	 �)"�� 4��.�� rE'��)�� -�5���� �7����� r�C��G� ���:�� A���3�$  ��	 ��$B���� 4��.��
 �� �C��7� <@B� A��0�	�� >$? !����� N)3�� E��:� A�
�%��� �	 \����� -��7�� 8�$� �	 �)$

	���?�7   4��.��� ����
��@?2� 6 <@B �	    r���'���� ���?���� ��� �C����   A�3�"��	�� ��'�C
 &����	��� <@B �	 &����	��� A�3"��	�� FS�8�$��� �	 �)��� �'���� ���	) >�� ����7��.  

 �	 ���%�� 6���  E�� �	 >�� ���S�A�'�7��� A�7���   6��	�C�� Y�B=� �5��  ��'���� ��
�7�$? ;�3)���  <
	  <���$� ��0$	�� �'�7��      ��������� 6��$%$� .��.%�� ���? ($	�� ����	�  F����



TZ�  

 �0�5� ����%��� ����%�� A�.��) �0	��,����%���(    ������=� A�?���"$� ����%���� �0�5���  
)(��� (�C��G�.  

 <������ <"3�� ��C  �0$		�� �� �'��$� �C���� FS�����    A����)���� ����S��� 6�C, 8)�
  ��'����� �	�%�� D��C=� Q�%���   ���	���� ��:B �� �'���� <	%$� 4��)	�� D��C=�� A��������
��	�
�� .  

�T/T  �C���� FS���   
�T/T/�  A���:���  

�75 '���� H�:#�  �	 ���%�� <@B �	7	�� A���:��� �:B ��	�����%�����     ����" ��7�	
;����  ��'��$� 6�%�� 6�  9���	�  6����	��   6�#� ��0$	��)6/[Z (  l������TK/�/�ZTT  ��C

)��/�V/TVV�(  6��#� !��.����� ��������� ������3���� /����)'�  )�/Z/�/LTZ ( l�������
[/K/�ZTZ �C)TL/L/TVV[( . 6�;��� :��, �#� �'���� ���	)� ��"�`� �	�%�� ���'����  ��	7	

�#@%�� A�� A�7��� F	 E������� R���� ��3�� �%���	 . 9��	��  -��.���� &$�	 ���#  6�#�)�K (
 l�����[/�/�Z�� �C)�/�T/�LLZ ( A	�     ����5%��� !���)�� ������ 4���, >$? �����	��

6�? �� <�.������ A��? ���� Q�=� �	# �? 4���"�� E'�
��� Y�)� �C� �Z�[ �C)�LLT(  
 ���
	� ���
��� R�C ���%�� ���$� ��'�� ���	�� �:B)T� (   ��	 ��0	� ���� ��3�0�� ���)� �7�� 6�

�	����	 ��	�� E��)� �7�@B .���  ��# �0$		�� �, E����� ��C �� 4��52� �� A	�S�� –    <@�B
 �%����� ��	���� �:B–       4��)�	�� 6�	=� ���#�3��  <�
	 �������� ��'���� A��#�3�� �	 ���%�� >��

 ����:2�B��	�� ��O��� �W5�� � �7� E)$	�� ����0 <�0�����  /��$? E��"	��   6����	�� 9���	�
 6#� �0$	��)6/�� ( l�����TV/��/�ZT� �C)�/�/TVV�(  ��#�3���  H����$� 4�)�	�� 6	=� �

�'��)2� ��#�3���  �)"��� �)��0	� 4�)�	�� 6	=�.  
 A	�# �	0 ���'��� ������� �'���� ���	)� ��"�`� �	�%���    ��#@%�� A�� A��7��� F�	 E

 ��3�� �%���	��	 �	S F�� ���� ��'���� A��#�3�� Q%�� ��#�3�� �7�	�  �7����".��<"    <��� �W�5�
 ��#�3���  �7�	 N$B���� ���)�� ��? 4�:B�� A���3���"�����"  ��.�=� ����: ���	)�    <��0������

�C��G� ��.�=� ���:� 4�3���	�� ���	��� N�B�� <������	.   
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 ���?� ��:� ������������    ��#@%�� A�� ��	;�=� ���:��  �'����� �"�B�� ���:��� A�
?P�  �0$		�� A	�# ��� A����	����������    ��'����� �)"$� ���:����� ����������   ����:���

  �'��$������������   �)"��� �)��0	� ��:��� <	%�� \	������� ����������    H����$� ����:���
�'��)2�  ����������� ��$)���� E:��	�� 4���2 ���:��� �:B���  A���O$� ���:��� .  

��)	��� E$%�� �	���  �7	��B��� ��5��� ��'�	�� ����	�� >$? �; 6�;� ��" ����%	  R���	
 �	0  �7	��B��� 4��?�� �)"�� D�"��   -����70��� R���	�� 4��.� <	%�    8���)� >�$? +�����)
 <�, �	 R��	�� ����	� �"�B�� A�������<�	0�  ���?�R��	$� ���:��� �:B��.  

�T/T/T   ������ ��"�=� A��������'������  
 A:��, ��"�`� �	�%�� ���'�����'���� ���	)�  �:B ��	 ��	�����
��
��   �������	  -��5��

 �:O� ��'���� A�������� !���� �"�$� �$	�0�	 �0�5 F�	��0$		�� E:��	.   i�5�,�   ���:� ���
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_� �	 D�3B�� :�OS���   ��7� Q��%�� ���� ��'����   E:���	�� Q�%�
����=�� ��$)���� -�:?� �� +����.�	 +�	�	�C� >�$� !��� �	=�  =�   D��"�� A�0��5 ���:�� �����

   �����%	�� R���	�� 6��B��� 4��?� A�%	�  ����%	�� A�#�: 4���.�  ��:O��� A�%	 F��� �)"��
����	�� Q��G=� ��� .  

�T/T/�   �����	�� A���	�?  
   ��'���� H��:# �� ��	���� \	���� �""B	�� ����	�� A���	�?� AO$�)   ��	�%�� ����'���

 ��7'�	��� ���:3�� 4��)�� ���	)� ���:��� �'�7���  �'���� ���	)� ��"�`� (    ���	���� ��:B <@�B
 �%�����)����.� ( �����  <��� ���$	)L�٪ (b���	�� ���	�� �	 �:B�� ��.  

�T/[    ���S���A���)����  
  ����:3�� 4��)�� ���	)� �'���� ���5� 6�	�C� <��	 �� A��)� ���� A��:B�� �	 6G����



T�K  

     ���	���� ��:B <@�B ��7%	 <	�%��� �O��� ���� A���)���� ���S��� Q%� (��C �, �  �7'�	���
�$� �	 �C.��, �	  ��	�
��:  

�T/[/�   >$? �;��)	�����	����%��:�� �  
  ������� R��	�� ����	 D�.���� �%p� ��C��� ��?��.�� ������ ��7����?��  ��7�   ��?����

 .��, �	  �'���� A���)��� �����0$		�� �� �	����	�� ��	���� /����.  8�)  ��:���� ��.�	�� ��5�
�	$��S��%� 6��  R��	�� A����	� �� ���0 .�? >�� R� /   ��.�B	�� >�$? ��	�?��� ��������� 

4����	�� ��G ������� R��	$�   ��C Q�%� !��� �	=� ��.B	�� D�.���@�F�����     >��� ����S�
���0	�� �C Q�%�� !��)�� ��"	�� �� �:�B	�      ��?���"�� A��
�$	�� 9����� ������ 8��$���

�'������ A���3�$� ��'��5%�� ����	�� <> ������� R��	�� A���.B.     9���� >��� ���C ���0%�� A�
 ���$��� �? 6��� �# ���� ��C�� ��?��   <�; ��� 4�7�	�� <�"�)	�� �?��. 9#�%� ����� ������

���B��	�� D��;�������� �    ��S��=� 6��B�� A���5��� :���S FS� 9$:�� �		  ���?��.��
� �7�#�:� ��������0	� �7��'�	�� ����	�� �	����� A��S��	 /�$	� �	�   >�� ���S� ��: �? 8)��� E

����:���.� ���'�	�� ����	�� 4�����%�� ���     H�. E���: ��? !�:	�� <:�7�� 4���. ����� <
	
�O����5�����  6��� ��B��� �� 6��3)	� ��:	=� <�:C A�. ���  E:���	�� �   ����) ��
0=�

R��	$�.  

�T/[/T  �)"�� D�"�� R��	 ����%	  
 �'��$� ���'��� 8�$��� ���"	 �), �)"�� D�"�� R��	 �%o�    R���	$� ��"�B  ���%��:�� �

i:��5��� ������� ������� .    ���:O��� E���)� 6��� 6� �	 <	�0��� �7����%	 �0	�  ��S��� R�C�
 �C������� �7����%	 E��: �? R��	�� R�C �	 N$B����  �)"�� D�"�� R��	 A�0�5� �$	�5�� .

  �)"�� D�"�� A�0�5 <�	0�� �����=� -�:?� ��"�� ��C �� �O����   �����0 A��#�: ������
   \���%	�� 6��B���� 4��?��  R��	�� �"�B  ��%��:�� ����	�� >$? �;��)	�� >$? <	%���  ����%	$�

 �7��)� ���S)�� .0��	�� <B�� A���O�� ���:�� ��?��.�� Q��G=� �� �7�	) <"3�� F��� 8��
��
�5%���� �^ ���� <"3���   R��	��&� �5%���� �^ �?��.��.(  

  



T�L  

�T/[/[  ���#��� ����;�  
 �
�$	�� ���	$� .�0���� �	 �����	 A�����	 >$? ;�3)�� 9$:��^    <�	%���� ��? �������

    R���	�� ���$)�� ��'���70�� �#�:�� ������ <����0 �3$�B	�� A�?�:��� �� ��#�0 ��������� A����	��
 �?��"���^   � ���$	? ��� !,  ��"	�� ��? ���	�� ($� .�0�� A�����	 Q�3B�   ���C  ����0��

      <@�B ��	 <����� <'���� 4����� ��$%�	�� �����	�� ����%	�� E��:� >$? N�)�� >�� ���S2��
)3���7� !����� N� �<�, �	 �
�$	�� A��'.���� ���	�� A�
�%��� Q�3B� .    ���C ��� ��O����

  ���������� A�����	��� ����.����� <.���� ��#� �� N�"���� A���0�� A�����	 Q�3B� ��"�� 
�� 6�%�� <���� <'��� ������  �$)	�� E���� �� �0$7��	�� Y�B=�  <�B�� �"�B �7	��B��� F��5

��	��.  

�T/[/Z  ��$)���� �'����  
 �%p� ����%	�� ��G �, ����%	�� -��� �)"�� D�"�� R��	 D��"��)��� ��   >��  9����

� �3��� A�3$B	 �? \����� 8�$��� A@#��:3��� A�:�OS���  �'����   ������ 4�	���	�� �  F������
����	%�� i:��5�� <@O���� ��$)���� �'���� >$? ��S�� ��
W��� A�� �C��;�� 6C, �	     ��	� +���;�

 �	 /�$? 9����  ��$)���� ��	�� >$? ���$� A���0%��� ���5�� A���G �	� �:��� >��Y   6������
)D�����	��(   ���� �'�� ���
	� �%�� �����S ��	 ���)��� 4��)$     ��������� E����%��� A������3��

�����)����  A���5���� � ��C� (�	�`� �7��	C, >�� ���S��4���7	�� ���:� .   6��	�C� 6��? ��
$���C��;�� (��   /�? \��� ��)@" 6�? �, �)����� �, ��"$� ��$)���� E:��	�� Q%� /������� .

	�%��� ��� ���	 �$05	 <) �� H���2� 9$:�� FS��� ��C F	 <    ��7����%	� �)�"�� D��"�� R
-��SB�� A�)��	�� ��	�� Q��G= �7	��B��� 4��?�� .    �3���� >�$? ����#��� ���5� �O��� �	0

#����3��� A@�     ��	 ��7���	)�  i��:��5�� >�$? �;��)	���  �������� ��	�$#2� R��	�� �� :
 A�:�5���	��B�����7� 4�S	�� A��� .	��  �����  <���	�� ��C �� !���S�� �  A��	�$%	 �

"������� �� !�)���� !� �?    4��0�	�� A������2� ����"��  ��	�$#2� �7C��	� �0$		�� i:��5
      (�$� ��� ��'���� >�$? ���$���� A���
W��� �	 <$�� �		  ���:�	�� ���)��� ������ <��)=� �?

E:��	��.  
  



T�V  

�T/Z ��$����	�� ������  
 >��������������  ���:����0$		�� �� �'��$�   ��$	�0�	 ��'�� 4���� FS�   >�$? <�	%�  

 �	 4��3��� 6�;%�����	�� ��%��:�� �)��	��   �BW�� ����)�� ���	����	�� ��	���� ,��	 .o�� �%� �
�C� �0$		�� �� �'��$� ��$����	�� ����$� ���'��� 6��%	��� A�	��� .��, �	 ������� :�����:  

^  F�	� 6����� A�:�5���?�	���� ����"�#�    �����	�� >�$? ��;��)	�� A��S��	 F	 ��
p	�� 6��B����  �7�	������ ��%��:��t�e5   F�	��	$� �C��'��� 6�;%�� 4����	�� ��G ����	$� �

�	������ 4�S�)�� /����, ��. 

^  �� ��'�	�� ����	�� 6��B��� ��"�#� F�	� A�:�5���  ����"	 >$? ��?�	���� ����"�#�
4�?��	 F	  4����	�� R��	��    ������ F�	 �7�$? �;��)	��� �70@7��� ��5�� A���� >$?,

(��� 4.3)	��� �	.@�� A��:%	��.  
^   ����"	�  ������ �S��`� �)��" A�?��. ���:��  �)"��� ��$	? D#�� ��7��� D�
0�

A���O�� ��	��� �?��.�� Q��G= +����"�#� ����	 4����	 R��	. 

^  ���#�	�;���S�� A����?� A�	��G Q�3� �  �$? A����    <	�5�  ��'��$� ��
��$	�� >
      A����3���� 8��$��� ��	 ��C��G� ��	�%�� A�)����� H���5��� E���	�� �	)� A�-����

A�3$B	���. 

^     �	����� A��
�$	�� A��
�%��� ��	 �)$� �	.@�� <'������ A������� A���:� �%���	�   ��?
�#�:�� E���	 (�� �� �	� <���� <'���� ��?��"�� E���	�� .�, 4���S�    E����	 <	�5�

    A�������� ����:� <@�B �	 !���)�� &���)� A�.�G �	 �	_� N$B�$� <'��� �#�:��
�	���	�� 6��%�� <�� F	 ���%���� �7%	 <	�%�$� �	.@�� <'������. 

^ �7	��B���� �C����� 4��?�� ��"	�� ��? A���3���� A�3$B	�� .��. 

^ �)"�� D�"�� R��	 F�	�� �7����%	� �7	��B����    Q���G`�   ���?��.��� ��?���"��
�����	��. 

�T/� ����������  ��	����  
 D�7�����������  ��	������ E$%�� �	���'���� H�:��      ��� ���	���� �	������ ��	�S >��



T��  

 ��
W��� ��$�����%��:�� ����	�� >$?  �   ��;��)	�� <@�B �	 ��0�$� �	�%�� �)"��� 4��)�� ��?��
B, �	 �7���	)� �'���� >$? ��: A�:�5����7� 4�S	�� <�%�=��.  

�T/�/�  �	�%�� D��C=�  
^ 7���	)� �'���� >$?  �;��)	��� 8�$��� �	.  
^  4��)�� ��?�� ���)���0�$� �	�%�� �)"���. 

^  ��� �	-��	�� &��, >$? �	����	�� ��	���� E��)�  A�:��5���    �����	�� 4��?�# ����	)�
	���  �7�����	��� ��	S� �C.�.%�� ��%��:��  8�)����  4����	�� ��G ����	�� >$? �;��)

����S� �, �$��� ����	 �?. 

^ �7�	������ �7'�	�� >$? <	%��� �C���:�� ���:3�� 4��)�� ���	). 

�T/�/T  A�������  
•  �'���� ���	)� �	.@�� ��'�#��� A���_� ��$?�� 4���.���%��:�� ����	��.  
• �7
��)�� ��'���� &����	��� ����%	�� �%���	. 

• �'����� ��"�=� A�	�$%	 4�?�# .�.%�. 

• :��� ��� .�.%��'���� ���	) A��	 �� N�B�� H�     ���%��:�� �����	�� >�$? �;��)	���
���:3�� 4��)���. 

• �'���� <	%$� �����	�� A������ ���:�. 

• ���?��� 4��	 <�B 6@?2�� 6�$%��� �� �'����. 

�T/�/[  4��)	�� D��C=�  
�  ����� ��	�?�"�����'���� ��
_� �� "���� I�	 :��5 �	S�   ��	 ��C��G� F��"	$� N�B

Ak5�	��. 

�  <�05�"��	$? ���� "    �������� -���7�� 8��$�� �"�B�� ��'���� ���)��� &����	�� 8��)��
�C��G� ��$)���� R��	��� ��):���� ������� R��	���. 

� ��'���� ��?���� \	��� D�
0�. 



T�T  

� ��	)� ��$C, A��%	� -�5�� F��5��0$		�� E:��	 Y���	 >$? �'���� �. 

� � ��� <�%3��'���� 6������� f��3��   >$? <	%��� �'���� FS��� E�
���  ��?���"�� Ak5�	$
4������ Ak5�	�� 6�.��� ��	S� �	'���� �'���� ���	) A��$:�	�. 

� �0$		�� -�)�, F�	� ��:O�� ��'����� ������ ��"�=� �0�5� �$	�5�� ��:O��� .����. 

� 	\C��	�� �%��� �������� �	'@	 A@��%� -����� �7�$?   ��	 +�-�� �'���� �?��� �7��	S��
��'����� �$)�	��. 

�    ���'�	 A@��$�	� \	��� ���?2 <���� <S�, <�) 6@?2�� ����
�� 4��.� F	 E������
��'�� ��%�, A�� �?�	�	�  ��� ��	�$#2�� ��$)	�� ��'���� ���S���� ���B=� �5����	��%. 

�T/� ��A��$:�	  ����	��  
�� U$��A��$:�	 '���� H�:�� ����	�� �)     ��'�7���  ��'���� ����	)� ���"�`� �	�%�� ���'���

�7'�	��� ���:3�� 4��)�� ���	)� ���:���(  ��	�
�� ��	���� �:B <@B)�ZZV ( ���$	 <���  <���	��
%��:�� ����	�� >$? ;�3)��� �"�B�� F���5	��� \	�����   �%�����  �7�	������ ��	S� �)��	�� ��

 �'���� �?��� Y���	 F���  �7'�	��� ���:3�� �'���� ���	)� ��'���� �����=� A�.�7����)   �����,
A����	(    ��'���� ����	) A���	 �� ������� �	�$#2� ������	�� >$? ���%��� >�� ���S2��  

��� A�'�7�� F	 ���%��� .�.%��  ���:3�� 4��)���  �������� ��	�$#2� A�	;�	 <�, �	  4���# .�.%�
       �	�����	�� ���	���� A���$:�	 ���:� ��� �7�	;�, ���:�� �'���� ���	) <�%3� >$? H�:��� ��C

 H������ �'���� �.����� >$? �;��)	����'��)2���%��:�� ����	�� ����" >�� ���S2��  .  
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T��  

�[.    ��)�����  
�[/�  ��	��	��  

   F#��	� �B.� �	0  4���? ���
, F#��	 <	5�  E��? �	@�� ���? 8���� �0$		�� �B.�
��� ��$)��  ��%��:�$ �:O� 4��:�	 �����, A�.�7�� ���� F	 4����� ��@B  �����)"� �

 F�	�"#, >�� �C�"#, �	 �0$		�� :��� �$	�0�	 A@"��	 �0�5�  E:��	�� D$�B	 :����  �C�
����B�� 6��%��� �7:��� �	0 �7��	� �7�:��	 . �	  �0$		�� �� �)���$� ����"�#� ��	C=� .����

�C���� ���� <	%�� N��� ���	�2� �$)	�� \����� �� /� 67�� �	 <@B .  
   /��� A$"� �	 8�) �	  �0$		�� �� �)����� :�5�$� �C���� FS��� <"3�� ��C <������

�� ���� A���)���� ���S��� 6C, +�S�%��	  ��	�;����� �����	�� A���:����  ��)����� A�.�7��
 /���� 6��� A�%#�����  ��)����� ��	���� <��	 �� N�B�� H�:��� ����  �)����� H�:���

 D��C=� Q�%��� �	0  H�:��� ��7� ��$����	�����'��� ����  4��)	�� �7���C,� A��������  
�	S����	�
�� ��	���� �:B �7  .  

�[/T    �C���� FS���  
�[/T/�  �	�;����� ����	�� ���:���  

    9���	� �)����$� ���$%�� �'�7�� ������ AW5�, �)����� H�:�� �	���	�� 6�	�C� ��:� ��
 6#� -��.��� &$�	 ���#)L ( l������T/�/�ZT� �C)��/Z/TVVV(  ���" E) A#� ���  

���# � -��.��� &$�	 6#)T/, ( l�����TK/T/�ZTZ �C)[V/Z/TVV[(     ���
_� H��:# 6�S�
 �	 (��� �	�  �7��� D)��	��� �$"��
��  � ��	�  �)����� <��	���     ���
_�� 6��	�C� ��	 /�%��

  ���C  9���=� ���.��� ���:��	�� <�# �	 �7�$? <��#2� 4�'�� F����� �7��	���  �7�$? �;��)	���
 �	 (�� /�$? !�:�� �	 F	D)��	��� ����%�� .   ����� A����:��� <"3�� �	 6���� ��C Q�%����

�)���$� ��$%�� �'�7�� -�5�� ��	 A��)� ���� A�.���2� 6C,� �)����� H�:# �C�75 .  

�[/T/T  A���:��� 6C,  
      ���	��$� ������	�� ��'���� ��'�7� <���	 �� �	7	 A���:� �%����� ��	���� �:B A�75

�7	C, NB$���  ��)����� ��_� ��:  



T��  

*       ����?� >�$? A.�0� ����� ���:��� �)����� ��	�� H��5	� >��=� �$)�	�� �	 -�7���
����������     A���" ��#�  +��	�? ���5? <@B �C���:�� �)����� �?��" ��	��� �	�%��

     R��C >�$? -��.���� &�$�	 6��	 �����	� ����������   l������TZ/�/�ZT�  ��C
)��/[/TVVZ.(  

*  �	�� ���?�     ���3��� <�	? ���:� ����0� A��7��� �����  ��0�	�� H��5	�� �	 ����
�� �$)
���������� �C���:�� �)����� �?��" ��	��� �	�%�� .   ��:B ��'�7�� A%S� �#�  <�	%��

 4��3$� ���	B���ZT[/�ZTZ^�ZT�/�ZTK  ��C)TVV[^TVV� (   <�	? \	�����0
��3��$� <	�0�	 .  

*  ::B� A���������� ���?� �� -����    ���  +��	�? ���5? �C��	  ��)����� ��	��$� ��$�"3�
���	B�� ����3���� ::B��� �7	?� F	  �3$�B	�� �0$		�� E:��	.  

*  �7���� �)���$� ��$%�� �'�7�� ��� �0��5�� \7�	 H����   <	�5 ��#�  �#@%�� A�� ��	�0)�� A
 (�� >��=� Y��	� ���7� >�)�ZT� �C) �����TVVZ ( F�#��)�V (��0�	  F�	 6C�3� A
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��'�	��.(  

^ ��)����� ��	�� -�5��. 

^ ��)����� F#��	�� �� ��'�� +�#���, ��� ����  ����)�� A�?��"�� ���:�. 

�[/Z  A���)���� ���S���  
G�����	 6� � A��:B��  ���? (���C �, �  �0$		��� �)����� H�:# �C�:B ���� �	7	��+� 

	���S��� ��     ��	  �)������ :��5��� <��%3�� 4���. <�, �	 �7����%	 �O��� ���� A���)���� �
�C.��,:  

�[/Z/�  ��)����� A�	�B�� Y���	 ���:�  
%o�� �	��? +�:�5� �)����� +� ��)      ������
��� ����
=�� ���'���� A���:%	�� ��%o��  �����	��

 �7�, �  �)����� 9��$� �����S �"��?  ��7������� �	��   6�� ��	  ���0�� ������ ����� ��0� 
 :����      >�$? 4������� ��$	�0�	�� ����3��� ������2� A�	�B��� A�.�7���� �	 4��:�	 A�����	�

��� A�����	�� F	 �����	��+��	��?� +��	�$#� ��)����� <���� �� 4�'� .    ��	����� ��$)�	�� 9�$:���
�����)����� E���	��� .0��	�� 6� ��������� H�:��� 4��# 4���.�     ���	�$#2� �����%	�� -��S ���  

 ���)��  ��	��%��� <'������	���	 A�����	 >�� �7� Q�7�$� ���$:	��.  

�[/Z/T  ��� <��	�� �� ���:��� ���	%���)��  
  ��)������ ��7	�� �� �""B�	�� ���:��� A�-�30�� �� 4��� �)����� �?��" /����.  ��

� �)����� <��	 �� ��$	�%�� ���:��	�� ���� �����)� )�V^��٪ ( ���	�� �	 ���	%��   ���C ���
<��	�� .  

     ����5��� �����	�� ��	��� ��:��� H��5	��  �)���$� ��$%�� �'�7�� A�#,  ��"�� ��C ���
  �����	�� ��	�� E���"�  <	%�� 4��.� F	 E������� \	����� �	 ��? ��3�� �	S�� !��� ��)�����

��7	�� 9������� ��3�� 6�$%�$� �	�%�� ����	���  ���5��� .   ��3
0	 A@�	) \	����� R�C ��� �	�
    -����, ����)��  ��)������ D'�;��� ��:���  �)����� <��	�� �� <	%�� F��5�� �?��� 8��



T��  

�     4���)	 �����%	 >�$? ����	 ���:��� �)���$� ��	�?� 6�;� E��:��  �)����� �?��" �� <	%�
�)����� 9������� 6�$%��� �C�%	 4���.�  ��3�;��� A���7	$�.  

   ��)����� ��������� \	����� �� F����� >�� ��	�
�� ��	���� �:B D�7�� 9���0  D�$�B	
 �7���)� ���� A���7	�� A�:�5����������).  

�[/Z/[  ���� \������� E�������)�  
   ��$)	�� ��)����� A����	�� �)� ���:��	�� 9�� ��$	? 6���?  A�����	�� ($�� 673��%� >$

4����	�� E���=� �7	��� ���� ��)����� A����	��� �����	 ������� �C���.	�� .  F�S� (�� 9$:���
� ��)����� A����	�� \����� �����	 ������� ��������:��.  

   ��3�� ��	�
�� ��	���� �:B D�7��������������      \�������� E�����$� ��$	�0�	� �$	��5
  �)����� <�, �	 ����� ���:� ��)��� A�	�B� A����	 ������  ��$)	�� ��)����� E���� ��	��

�-���� <�7�� <�� ����� �? +@S�  ��)����� A����	�� E����� ���%� ::B ��0����  �����	� A
��)����� 4��5W��� �C������ . R�C ��3�� !��� �, <	�	�� �	�����������     ��0$		�� .����� >���

0�3$�B	�� �7�:��	 �� ��)����� A�7��$� ������� 4��" -�:?��  ����� ��)��� �7��.  

�[/Z/Z  �0$		�� �� �)����� ��	��	  
  0$		�� �� �)����� H�:# -��W� �:���	�� A���)��� 6C, �	   !���� !���� 9$:�� ��	��	  �

   Q��3B���  ��%��=�� D���0��� H�3��� 6
 �	�  ��)����� E���	�� <�O5� A�����	 Q�3B�� >��
b���=�� �'��%�� A�%	 .  

  2� �%��: 9��� �0$		�� �� �7��) ��.� ����  �)����� 9$:�� ��	��	 �, ���� �#� A�.��
	
��� ����0	� D%S >�� !���  �7��#���   A�����	 ������ 6�? 6
 �	�  �)����� H�:# �	�� ��

   ������	�� <��$)�� ������ ��S��� R�C ����� 9$:�� �		  ����%	 ��%�W� ������ �$	�5 ��)���
��	�
�� ��	���� �:B <@B �7�.  

�[/Z/�  ��)����� A�	�$%	��  
   ��	�;�	 ��� /:��B���  ��������� /���# .�.%�� �)����� H�:# ���:� 9$:��  �)������



T��  

 I'��$� ���� �$	�0�	 A�	�$%	 4�?�# ����  ��	��%�� ����=�   ��	 +�-���  �7���)� ���� A�	�$%	��
/�:� >�� /���%� u-�7����  ��)����� /�$)�� :�:B��� �$)�	 .     ��	 6�C, A��	�$%	�� R��C <	5��

	� �0$		�� �? �����, A�	�$%	 �	 I'���� /��� 1��)��  �7%	��S�� ��)��� :'��B  F�#��	�� �	
     <����� :'�����  ��73���0�� �7��3���"�� �	�#2� E���	�  F#��	�� ($� �? A�	�$%	� ��)�����

 �C��?��	�  �3$�B	�� �7���?���  >�� ���S2�� �5�  ���? ������� \	���� ���	  F��	�  <'������
�7���B� �0$		�� <B�� :'������.  

�	 A�	�$%	 4�?�# ����� �	����� �$)�	�� 9$:���   �)���� <�����  �)����� H�:�$� �$	�0
6�? <05� �0$		�� �� �)����� �? A�	�$%	� A����� �	 /���)� �	 I'��$� ����.  

�[/Z/�  ����$���� A�?��"��� D�)�� ���:�  
     ����� ��7�, ��	0  �)������ :�5�$� A@B�	 ����$���� A�?��"��� D�)�� A����	 <05�

B A@'�%��� ����`� 4��%�	 <	? N�� �C�  ������� E:��	�� ��0�� �"� A�:�5�  6�'@� ���.�	
���:��	�� �	 +���? �7	;%	 �� . 6?� ��	�
�� ��	���� �:B D�7����  A�:��5���   R��7� ���$%�	��

  ��$)	��� ��:��� ����%"�� >$? �7	�;�� ����0	� ������  �C���:�� ����$���� A�?��"��� D�)��
�� 9����$� A�����%� -�5�� <@B �	E������� 1���2    :���5� �����)$� <��	� <'��� ����� F	

4���	 .  A�?���"��� D�)��� Q�7�$� ���:� �:B FS� �	 -�7��� �	����� �$)�	�� 9$:�� �	0
����$����.  

�[/�   ��$����	�� ������  
   �)������ ����:� �� ������ �7���� ���� D��C=�� v���	��  �)���$� ���:��� �:B�� ����

 �� ����:��� ��	���� ::B F	 E��� �	$? �:�:B� 9�$�, H���� �7�	�  �0$		�� .   6��� D����
    ������
��� ���?�	���� �����"�#� Y������ �	����� >$? .0��� ��:� E�� �)����� &��W�

����$���� ����S�� 6�0� ��	@�2� 6����� ��'����� .  
 ��)'���� A@)� ��? F3��� �, F#��	�� �	�)	��     ��0$		�� <�B�� ��	 ��)'����� ���

�7���B� ( �	)��.� ( 6�? �$)� ���$	�ZTT/�ZT[ �C)TVVT ( >��)K[ (   ��$)� ����$	
 6�?�ZTL/�Z[V �C)TVVL( >�� 6
  )�Z�.� (  ����$	   6��? ��$)��ZZV/�ZZ�  ��C



T�K  

)TVTV .( A@)� ��? U$���� ��$B���� �)�����)�TK (�$)� ���$	   ���) ���   ��  ���? U$��
��� A@)��� �0$		�� 1��B �	 ��)��)�[.� (    ����%��� &�$�	 <�� ��	 �7	;%	� �$)� ���$	

Y�B=� ����%�� <����� ���$B��.   
      ��	 ��0$		��� �)������ E��3�2� ��	� F#��� �	0)�[.� (     6��? ��� <���� ����$�

�ZTT/�ZT[ �C)TVVT ( >��)�V�.[ (    6��? <���� ����$��ZZV/�ZZ�  ��C)TVTV .(
 ��C 9�%���� >����������)����� �	   ��5��3	�� E��5��� E���3�� �	 ���S� ��? ����� �O���  

N�B�� H�:��� A���	
��� <@B �	.  
   �)� ��)����� 8�)��� A��) ���  �)���$� ����0	�� ��%�=� 9��� ���)ZV (  +��	'@	 +�%#�	

�0$		�� E:��	 D$�B	 �� �)����� ���:�� . ��0� �, F#��	�� �	�  ���   :���	�� R��C ����:� E
 ��)������ +�.��) ���:� A�:�5���)������ � �3"�  �	�?�   �����3�� F����5	��  ��"�B �3�"� .

 ��)��� ::B ���?� Y���� F�	�� ��:2� .�.%� >�� D�7� �0$		�� E:��	 ����������   ��:B�
.0��	��� A�;��)	�� �7�� �	� E:��	�� Y���	 >$? ���:��� �)�����.  

  ���)����� E�� <��	 ������ ��$B�    �P��  F�#��	�� R��	�� � �����������   ����:���
:%� �)���	���     ��0$		$� �����
�� 8������� ��%��:�� A���0	2� E�� E���� ��C ���:�� �����, �

�	����)����� ����'���� � �7������      �)�������  ���%��:�� 6���%	�� >�$? 4��	�%	�� �)������  
�����
��.  

�[/� ���������� ��	����  
�[/�/�  �	�%�� D��C=�  

^       4��?���� F������ ����	�2� ��$)	�� \������ �� �7	�7�� 4���.� ���:��� �)����� ��	��
���:��	$� <	? N�� ������ ����"�#�.  

^      ��0$		�� E:���	� ��)������ ����	
���� N�3�� <@O��� �� N�B�� H�:��� ��� .�.%�
�3$�B	��. 

^ :�� !��S)�� �7
��� �0$		�� ��
X D�50���   ��	��� �?���� �5��  /�$? �;��)	��� R���
��%5�� 8�����.  

^ ����$���� A�?��"��� D�)�� ��	�� �C���:��.  



T�L  

^ ����? 4��� A�� ��)��� E���	 ���:�. 

^ �%���	@�2�� ���%�� �7
���� �0$		�� 4��S)� ������� �$)	�� F	��	�� D.  

�[/�/T  A�������  
• �7��	��� �)����� :�:B�.  
•  ���:���� 4�?�#�7� \������� �)����� A��. 

• ����$���� A�?��"��� D�)�� ���:�. 

• ��)����� A�	�B�� 4��� :�S.  
•  ��	���)����� <��	�� �� ���:��� ���	%��.  
• ��)����� F���5	�� �� ��	
��@� N�B�� H�:��� .�3)�.  
• D)��	��� ��
_� ��	�� �C���:��.  
• /�$? �;��)	��� ����	%�� 8����� -��)�.  

�[/�/[  4��)	�� D��C=�  
� :�� ����	�� -����� <�	0����A��$)	��� E:��	�� �� �)����� H.  
� E:��	�� �� ��)����� ��	���� ::B� A���������� FS�.  
� ��)����� ��	���� F#��	 ���)� �	 -�7���.  
� ��
_�� �)���$� ��$%�� �'�7$� ��:	�� 6�;���� ��	�?�.  
� �����0�2� �)����� E�� -�5��.  
�  8��)��)����� -���2� E���	� E���3�� D��"�.  
� ��3���� E:��	�� �� ��)����� <.��� �	�#� ����%	 FS�.  
� ��)����� D'�;��� ��:�� \	��� ���?�.  
�  <�%3� �� -����"��)����� ����
�� "��������� ��	�$%��� ��$	%�� ��.  
� �$	�5 ��)��� ��?�� A@	) ��3��.  
� )����� <�	?=� A�	�B .0��	 -�5����.  
� �)����� ��	
��� �	;�, ���:� >$? <	%��.  



TKV  

� ������0�2� ��)����� �����O��� A�	�$%	�� 6�;� ���:�.  
�  �0�5 >$? �0$		$� �$	�0�	 ��)��� ����� -�5��)A�����.(  
� ��)����� ����	��� �0��� E���	 A����� 4�?�# -�5��.  
�  ���?����������� �C��3��� D)��	��� ��
_� H�:# ���:�.  
� ����$���� A�?��"��� D�)�� ���:�� ��:��� H��5	�� �	 -�7���.  
� �%	 ���?��C��3��� ����	%�� 8����� ����	 6�	�� ���.  

�[/�  ��A��$:�	 ����	��  
�� U$����$:�	 �)����� H�:�� ����	�� A)�)���$� ��$%�� �'�7�� (   ���	�
�� ���	���� �:B <@B

)KKT ( <��� ���$	 �""B	�� <��	����$�O5��� A��3�  ����:��� �)������ :�:B��    ��7��	���  
     Ak�5�	 ����:� >��� ����S�  ��)����� A�	�$%	��� A��������  �)����� E������� ��?�����

�'�7�� A�.�7���.  
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�Z.    4�������  
�Z/� �����B�� 4������  

�Z/�/� ��	��	��  
   ��5���B�� 4������ 6�)��� �7$0�C�  >�� Y���	 ��:��� !��"�#� 4������  ���������
�3���� b�$?���%�� >�� 6���	��1 ����"�#� �	��%�� �0�) ��   <	�0���� �	�;�	 F	

�	��%�� ��"�#� .�����B�� 4������ A���0	 &0%� �	0 Y�	 ��$)	�� ����"�#� 4�?���� <	�0� 
�7?���� .  

�0$		�� A�7��� �#� ,��	 ���	���� �7����	 -�� ��	�  � F����� b��3��� �)�� ��"�#
6��%�� >$?   b��3�� ��C ..%����	���� ��$	? 6��� F	  #���?�	���� ����"� �	 ��0 �����  

����"�#� 4�?���� F���� ��:� �� �$	�5�� ����"�#� ��	���� E��)� �7����G 6C, . ��C ���
 A�75 E������" �� 4��3��	 ��������� �7���#� �7?��� ��%" >$? +�;�)$	 +���:� �0$		�� A���

 �#�:$� D�
0�� (@7��� A�� A�?��"�� �7���� ���� F$��� �	 ���%$� ������� 4.�	�� �	 (��
��G� �7�����	� �����=� ���%	��� A����	�0������0�C F$��� �	.  �������� I�", b��3�� �5�	

�"�#� !����S�	�� ����%�� <@B   ���� �� <
	�	��� ����	�2� �	���� >�� A�������� A����"$
 w+������ <#,  ���	�2� �$)	�� \����� <@B /�$? ��0 �	?S3� ������� A������� �	��� <
	����  �7� �	 ��:3��� ��G A����"��Y�B, �7� �	 A�����$� ����	�� �.  

������FS��� <"3�� ��C <��  �C���� H�:��� �����B�� 4����� +�S�%��	 ���S��� 6C,
 A�#�%	��� +���)	� �"�B�� A�������� D��C=�� ��$����	�� �������� ��	���� �:B �� H�:��

��	�
�� .  

�Z/�/T  �C���� FS���  
�Z/�/T/�   9��)�� !����� ��A�?���	�� ��.�	  

   �75 9��)��+�;�)$	 +������� +���:� !�����  	 +��	���	 +�S'�� +���) F��=� A������ <@B
 >��=� �	 +�%3��	  �%����� ��	���� �:B �	)�.� ( 6�? <��� ���$��Z�L/�ZTV �C)�LLL (



TKZ  

 >��)ZZ.� ( 6�? <��� ���$��ZTT/�ZT[ �C)TVVT(   >�� 6
 �? ��.� �	�� D%S �)� U$���
)�V�.� (<��� ���$� 6�? �� �ZT[/�ZTZ �C)TVV[(<�����   )�Z/�/� .( ��C -�� �#�

 �� ���:��� ��.�	� ����� !����� 9��)��S�? 4�? ���<	��$� �	 �C.��,  :  
•  R��# :���	 !��� <�%	� !������ ��.�	�� �� Q'�3�� �	�)TZ.T٪ ( <@B 4�	�� ��5	��

 �� �	��� �����  R@?, �7��� ���	�� ��:3��� A����"��� :���	 !��� <�%	� ��:3��� ��G
#��� R)��.Z٪ .( ��) �� R��# :���	 !��� <�%	� A������� A	�)�.T٪(.  �	��� ��%��

 :3��� >$? 9$:�� ����.� >�� ��:3��� A����"�� �� ;�)$	�� ��  4��B=� A������ !����
 /���� Y���	 �� H�3���=���%� >��  9$:��� Q�%�� A�#@? A�%� <	��? 4�%� +��
W�	 -��  

�B��	� ���	, <	��? A����S	� � :3��� E���, ���C��G� . �� A���:��� A-�� �	���
9$:�� ����.�� ����%��� A����	$� ��������� 4����� ��)� ����� ��:3��� ��G A����"�� 

	�0������ A����	�� >$? �	��%�����0$		�� �7���� ���� F$���� ���	�� �	 �C��G� �� .  
• ��)���� A�	�B�� ��.�	 �� .�%�� Q�3B�� �	 A@)�[T.T ( 6�? <��� ���$�

�ZTV/�ZT� �C)TVVV( >��  )���.� ( 6�? <��� ���$��ZT[/�ZTZ �C)TVV[ .(
 <@B A@")�	�� �� ������ ������� ����� ��:��� ��C -�� �#� 4�	�� Q�3B�� �%�
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���  �����)�� F:��	��� <�05=�� ����.��� ���S���  T.TV  
��L    ����)�� �	 �����	�� �, 9����=� A��)$	� ����	�� F:��	��� �����	��� 9����=�

9$"�� �,  
Z.TV  

�KT  &�)���  K.KL  
�KZ  6����	�=�  Z.KT  
�LL  �����=� ���%	�� A�?��"  [.T�  
�T[  �7'�.�,� A���	�� F��"	� ����	�� ����7�� A��%	  �V.�T  
�Z�  �7'�.�,� �������� �'����� A��%	  Z.TT  
�KZ   �?�	�	�� �	 A������� A����	0� ���G F:#)�TT  �K�  �KT  �K[(  ��.Z[  
�K�  	��� A���:�	�� /�5� A���:�	�� Y�B=� A��0�)  �0����0�	�� F����� A�� ��G(  

�"�B 4��"� 4.7�	��� �		"	�� <���� A����)  
�.LK  

KT�  �$
�		�� A�5��3	��� ����	��� �'������ 9���	��� D5��5��� �7'�.�,� 8�
=�  �V.��  
KL[  ��0���@��� ���	��  �.Z[  
L��   !����� ��G  9C���)9C��� A�.0�	� 6�B D@B�(  �.Z�  

����"	 :  9����    6��%� A��������� A�����"�� A�-�")� F#�� �	 ����)	TVV[     �)$�"	 ��? 4����"��
�	�%�� A�-�")2�.  
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   (���C �W�  ����O��� �7%�.��� A����"�� <0�7� <�$)� �	 E�� �	 N�B$� �0	� +���B,�
p��%�  �� ��C���� ����� ������� 4.�	��� <�=� <
	��  ����%��� ��������� 4���$� �   ���%��:�� �����	

 �� ������� 4.�	 ���� �� 67�� �����  F��	�    ��"�B ���	��%�� E����=���  A�����	  ���:3���
�#�:$� 6��B��� �3�
0�� A�?��"�� A����	� ����	�0�������.  

  ���
�� �	,�  <�� !,  ��	�$#2� Y���	�� >$? �0$		�� �7���) ���� ��������� 4.�	��� <
	��
����� ���%��� &$�	  4����	�� ��	@�2�� ����%�� <    ��?���"�� A�����	�� ��	 F��� E�:� ��

��$0�� �7�3$0� �	 +�����, +���0	 <���� �3$0� <05� ���� .  

�Z/�/[  ���S���A���)����  
  8��) 6��%�� F	 �7����� ��%" >$? +��B�	 �0$		�� /���) !��� ;�)$	�� 6����� �	 6G����

+���# ����%��� A����"�� A�75   �����%	$� 1��)� ���� ���S��� Q%� (��C �, �  H����� �	 +����
�7	C,  <��	�� ��C �� 6����� �	 ��.	�� E��)� �0	� >�):  

�Z/�/[/�  � A����	� ��������� 4.�	���#�:$� 6��B��� �3�
0�� �?��"�  
���	��0 ��%��:�� ����	�� 4��� >�� ����� �	��? ������ FS�� �0$		�� F�	��  ���:3��� A�

  �#�:$� 6��B��� �3�
0�� A�?��"�� A����	� ����	�0������� �� �7$%�   4���"	�� <����� �%�$:
<�
	�� <��� >$? A����	�0������ <
	 A����	�� R�C Q%�� .   <��# ��	 �����	�� -�S �� /�, �

�%��  �7���B� ��:�	�� <B�� �$
�		 ��%��: ����	� >;)� ���� <���� �	 ���%��   ���0��� 6��? �
 R���� �	 >�� ��%��:�� ����	�� ����� 4.�	 �C�)� <�  ��	  A�?��"�� ($� ������� ���:�� �C.�.%�

 ���$)	�� �����	�� H�SB� <@B 6����$�  !���� 67��� ��)" ������� �'�� ������  -��`� !���%	��
67�����	 4��� ���)��  67������� F�� >�� �7�3$0� Q3B�>$? 4�@?       Q��3B� >�$? <�	%��

 ��������'�	)��  �� ��G� 4�5��	�� 4�5��	 A����	�� R�C /���� ���� ������B�� E���=� �� .  ��#�
 ��	��%�� 4������ �	;�	 >�� 6�	S�� ���������� R�C ���.2 4��� �"��.  

?�  ����G >$? �#�:$� D�
0�� 6��B��� A�� A�?��"�� ���� ���:� �O���  �BX ��%" >$
�	  Y�B=� A��$)�� F	 <	�0�� �?���	 A��$) <05��  ����	�0������ �?��"�� �� 6�  ���  �$��$�

 �	����(Value Chain) �	��%�� ��%"�� >$? �$��
�� A�?��"�� Q%��.  
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�Z/�/[/T  ��	�$#2� 4������  
   �����B�� 4����$� �C���� FS��� <�$)� �	 IS���,   ��0$		��  F��	��   �������� 4.��	�

	�$#�F$��� �	 ���%�� �� �� &�'��� !�)��� �	0��  A����	���  ��C �� ��3�0�   R��C ��	 E@:�
+�?���� +�	�) �7�����" F#�	 .�.%� �)� ����=� A�)����� .  ��%�"�� >$? b����� E��)� ��0� �#�

 E@:�� �:��� �����, 4�:B ��	���� 4���	 �	 �$)�	�� R�C �� �	�$#2�  4����   E����=� ��)�
����	��% . ����O��� <	�%�� �, F	� �%p�4����$� 4��)	�� <	��%�� 6C, �	  ���	�$#2�   ��� ��"�B  

 ���� F$����  +�����, +��"�? <���� �3$0� �7�� <05�, �    4�����	�� <���$� !���"�#� FS���  
?�S�,� Y�B=� �7 �7� +�S�,��
W�C�� �67	 . .��7�� �"�B  �����=� A�.�7���� D%S �, �	0 A�

���� �����2� A�-���2� (��0� ���)$� 4���%�� <���� <'����   ���'� +���'�? <�
	�  4��%	�� ��0�	 +�
�	,6 �	�$#2� !������ <������ �	�.  

 5 ���� �, (�   ����$B�� ���%��� &$�	 <�� ��� <	�0��� ��$	? 6��   <�	%�� ����:�
��%����5	�� ��B (������ <@�	����� A���7��� ��� �� 6  �, �  ����%���� A����"�� .�.%

�7���������=� A�.�� ��  +�	7	 +��'�? <05�  ������ <�� Q%� ��     �)$�"	 ��	 ���0� ��#
 <�$)�� ����� �0$		�� �0��5	��      4�����	�� <����� ��� <����� E���	 H�S�, ���)�� ��0		��

 E���, I�3� �$���0  �7$�7��� ���)�� A�-���� ��5��� ��� R�C ��	, <��6    ��0$		�� A�����"
��&0%��.  

�Z/�/[/[  � ��?��"�� E:��	�����"�$� �7��	�  
  ��?��" E:��	 -�5�� I�", ����C���:��   <�	?=� A��S�)� E'��)��������    E:���	�

 ���	���� <���� �	 ���%�� �� !��"�#� :�:B��� D��C, �	 +���C  A����"�� �'�7�� �"�B.   ��#�
 <'��=� �	 �0$		�� A��0 ($�0 �$	�0�	�� ��?��"�� ��	�� �	�#� �� ���� A'5�, F����� <����� �� .

 �%p�� 4��)	 ��?�:# A���7	� A����� �� �""B�	�� ��?��"�� E:��	�� F����  �C���5����  +����C
/���)�� �7��� <�� E)��� +��?��.  

 B�� E:��	$� ��������o� �����  A����"�� �'�7�� �"� �%�     �:� <'���� 6�C, ����
	� ���
   �, >��� A�-��")2� ��5�  �5��	�� ����=� ��	
��� >�� 4����	�� ($� �"�B +��	��? A����"��

 E�� �C��?)K�V (�%�� �� �$	�? ��:�	� ���7�� 6 6�?�Z�L/�ZTV �C)�LLL(   U$� ��) ��



TLL  

 E:��	�� R�C ��?)�[V ( ���X E�5 9��� <�� �� ��:�	)����� (  6��? ���7���ZT�/�ZTT 
)TVV�(.  

  4�?��	 F	  �0$		�� �� E:��	�� R�C �	�#� �� �;��� ��%�� ��� ����B�   �����O��� F�#�	��
 9�����4����	�� E���=� �	   ��	C, >$? 4�@? ���$:	�� �����=� A�.�7���� ����� 9����  ��	

 �"�B ���:���� 8�)�=� .0��	� A�%	���� E:��	��������� E'��)� ��?��"��.  

�Z/�/[/Z  ���A����"�� ���:�� �����	�� ���  
    <0�5� �)�S�� ��:B� ����? 4-�30 A�� �����	 ���� ���� A����"�� ���:� 9$:��

	7	 ���)�� �3$�B	�� A�7��� ��� �#@%�� 6�;��� +���:��7���)@"� �7� <0 A�.  
 <	5� �, A����"�� ���:� �:B� �0	� �0$		$� ��������p�%� �������, �� :<�=�:   ��:O�

@%�� �������� D�O�� &$�	� �7� �	 �	�0)�� ��� �# ��?��"��  Y�B, �7� �	 ����%���  >�$?
 �, A�����	�� ���)�  �%��� ��C <	5�A����"�� ���:�� ��	�0)��  ���� D��C=��   <�	%� D��� �

�:B�� <@B �7���)� >$? N�B�� H�:���.  
  ���
�� �%��� �	, �  �:B$� ���%��� .�.%�� E$%�� &$�	 ���   ��������� D��O��  ��?���"��

���"	����  ��A����"$� 4��)	�� D��C=� E��)�.  
    -��5�� �����0	� �� �;���  A����"�� ���:�� �����	�� ������ .�.%� ��:� �� �O��� �	0

 �'�C ��:2�  A����"�� ��	��� �$���	)�Z/�/T .(  

�Z/�/[/�   ��.�	A@��)���� A�	�B��  
  B�� ��.�	 �� .�%�� <
	�     ����)�� ���	���� A������$� +����'� +���)� A@��)���� A�	�

   Q'��3�� +�����) /�:O� .�%�� ��C �= +��;�  �	����	�� ��	���� E��)�� A�?���	�� ��.�	 H�S�,
���0 :��� ��:3��� A����"�� /�� 67�� !����  !������ ��.�	�� �� .  .��%�� ��C 9���, NB$���

 ����'��? �	 A@")�	�� Q�3B�      A�?����	 ��� 4���:	�� 4����.���  �����B�� A���	
���
    ��� ����� ��"�B�� A@��)���� N�B��� �	�0)�� ��?�:��� A�	�B�  ��	W���� �)5�� A�	�B

4������ ���	%�� �:���� A@��)� �7	;%	 .   ����� A�������� �	 +���? ��	�
�� ��	���� �:B >�����
 �7�	 ��.�	�� ��C H�S�, ���)� D�7���:  

 



[VV  

 ��:2�)�Z/�/T :(�)���	�� A����"�� ��	�� �'�C 6�7	:  
 ̂    A�S�#� ��	$0 �7�%���	� ��:3��� ��G A����"�� ���:�� ��	��� ��$%�	�� I'��$��� �	;�=� ���?�

(�� >�� ���)��.  
 ̂  ���?����������   ��	� ��7�%���	� ��:3��� ��G A����"�� ���:�� ��	��� ��$%�	�� A�������� A�

�� F	 E3��A�����	. 

 ̂ A����"�� ���:�� ��	��� ����3���� ::B�� b���#�. 

 ̂  �? A�������� 8�)��� ���?�A���0	� ���"��� N���. 

 ̂      A�����	$� \������� >�$? <�	%��� ���7��	�� �����B�� E���=� �? A�������� 8�)��� ���?�
���:���. 

 ̂  <��	� <��	 �� 6.@�� 6?��� >$? <�")$� ����"	$� 4�?��	�� 6����    ��	 A�����"�� ���	�'��
�������� ��$)	�� ��$��	��� A����	��. 

 ̂ ������� E���=� >�� <�"��� �� �7��?��	� �:���	��� 4��O"�� ���:��� A����	�� 6?�. 

 ̂ ����"	$� �""B�	��� 4����	�� A�	�B�� 6����. 

 ̂  �� �	C��	��   ���$%�	�� A�����%3���  �����B�� Q��%	��� A������� A��	��	�� 6�;��  ����"����
�7�� �0��5	��� �7�	�#��. 

 ̂    -��, ��	 ��'�7�� �0	� �	� �#@%�� A�� �������� ��	�$#2�� ��	�0)�� A�7��� F	 <	%��� E������
�7	�7	. 

 ̂ A����"�� ��	�� <��	 �� �""B�	�� ���:��� A�-�30�� 9�:����. 

 ̂ � ��3�� >$? /
)� �""B�	�� ���:��� A�-�30�� <�CW�� N�B�� H�:��� 6?�   A�� ���������� \	�����
A����"�� ��	��� �#@%��. 

 ̂  F��5� �����   ���������� �7�����# ��	��� ���:��� A����"�� :�5��� �����2� �?������ A�-���2�
�#@%�� A�� A�7��� F	 E������� ���%����. 

 ̂  !��� ����� ��	CW� �?��� ��	�� /������ �	� A����"�� ��	�� �� ������0�2� 4������  ��	 �7� <"
A�	�B. 

 ̂ �.�� �	.@�� <�$)�� ������ ���"���� ��$%�	�� A�#�%	�� �������7�. 

  



[V�  

*    ��� �""B�	�� A�?��5	�� �	�#� >$?  �����=�� ���:���  �"�B�� A���	
��� .�3)�
�)5��� <���� A�	�B.  

*  Y�B=� ����	�� A�	�B��� ��	W��� A�	�B H�:# ���:�. 

*  ���� �)����� ��	���7������ ��$B. 

*       ��#�:�� A��?�:# ��� ������7��� ����5��� A�	�B�� Q%� ��:��)   .��O��� :3����
-���70��� (�C��G� R��	�� ��$)��. 

*       <�B�� �0@7����� !��	
���� 67#��3�� 4���. >$? 4������ ���	%$� 4.3)	 �'�� �����
�0$		��.  

�Z/�/Z ��$����	�� ������  
 o�%� ����B�� 4������   ����
	� ����:��� ���S	�� �	���� �	 �C���)	� �7����0	� �7	�)� �

 ��:��� ��"�#@� 4�O"	 4��" F�	��   ���'��� /��	��� /���	��	    ������� �P�� ���������  �
��:��� ��"�#@� ��$����	�� ������ ���0 �) >�� <
�	�  �����B�� 4����$� ��$����	�� .   ����  ����

� ��C	��� ���)� �0	�  ��:2��'��� A�������� �����B�� 4����$� ��$����	�� �:  
* � E��)�  �:3��� ��G !����� 9��)�� �� �.�����    ���:3��� ���G A����"�� �:O� 8�)

 �? �	����� A������� F�	�H�:��� ��C �:5�,.  
* �%���  4���.�6�7��  <05�� 4��0	�� ��:3��� A����	��	 +�����7 �� +�	   ���:3��� A�����"��

	$� �0$	 �	��$� +�.�.%� ���S	��A����"�� ($��.  
*  6�7�� F��   ��#�:$� 6��B���� ��3�
0�� A�?��"�� A����	      A�����	�� >��� ����S2��

4��0	�� A����	��� ����	�0������     H��3����  �������� 4.�	 �0$		$� 8�)  A����"�� ��
��	�   �$��
�� A�?���"$� ��	���� �$�$� �� A����	�� R�C <	�0� Y�   Y����	�� >�$? �

�	��%��.  
*  Q�3B�  ��	��%�� E���=� �� ����%��� A����"�� .�0�� <	�%	  4����. E��: �?  H����

����0	��� ��%��:�� ��������� 4.�	�� A�� A����"��.  
*  F�����%��� ���$B�� Y���	�� >$? !��"�#� <	�0��� Y���	.  



[VT  

*  ���:� F	 <	�0��� Y���	� ����"�#� A�#@%��  ����X �� ��	��%�� ����"�#� A�?�	�	��
������,� ����0��	=�� �����,�.  

*  Q�3B�A�	�B�� ��.�	 �� .�%�� A@��)����   ����3�� A�	��B�� �	 ���%�� ��:�� �����  
 H�3����  �������� A�	�7��   A�	��B��� ��	W����� �)5��� <���� A�	�B �	 A@")�	��

��)�����  �� A���	
��� 9�:�����4������ ���	%.  

�Z/�/� ���������� ��	����  
 ��3�� 6������������  A�������� D��C=� <@B �	 �����B�� 4������ H�:# �� ��	����

�������:  

�Z/�/�/�  �	�%�� D��C=�  

	���C=� <���'��� D���:�� ������ H������B�� 4���B �� ��	�
�� ��	���� �:B <@

�$� �	��:  
 - .�	 .0�	 ���)� �0$		$� �����B�� A��:���)� .�.%��  A�?���	�� ��.  
 -  �� �.����� E��)� 9��)����G H�:�$� !����� <��:�� Y�	�� >$? �:3���.  
 - ��	��%�� �?��"�� �	�;�	 F	 ����%��� �?��"�� <	�0� E��)�.  
 - �����B�� �0$		�� 4����� ����O��� F�.���� F������$��� F	 ������� 4������ ���:��   �

��	@�2�� ����%��� ����$B��.  

�Z/�/�/T  A�������  
��'��� D��C=� E��)� ��  >�$? �	�%� ��	�
�� ��	���� �:B <@B �����B�� 4������ H�:�� �

���_� A�-���2�� A�������:  
• ��:�� ����� E���=� �	 ��.	 I�� F	  ����%��� A����"$� ��������� 4�� ��	��%��

�7	�	,. 

•  D�
0��B��  E����" �7	��� ���� ���������� �����2�� ���3�� A��	�� �� ����5��� A�	
!��%��� ��?��"�� ��	����. 



[V[  

• ����� -������%	 6���� A����"$� !��� !��     Y����	 H��3��� �	�S� ��	� �����%
�7����. 

• 	�#�� �%	�����B Q���	'�� ��"$� ��%��� A�������� ��	��%�� E���=� �� �
��'����. 

• �����	��%�� E���=� �� �����"��� N�3�� �? A����� 4�?�# -. 

•  I�	.���)��  A���	
��@� �%�5	�� �7��	�����"��� <�, �	 1���@�.  
• ���"��� 4��?�� ���"�$� �""B	 ��?��" E:��	 �	�#�. 
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 �		  ���������� ��	�;����� /�? QB	��     �����"�#� ��7�-�30 Q��3B��  D%�S�  �7�����	
 ��������� 6�? �������� �7�?�:������� 6�����  ��$	? �� <�%��  ���?�	���� �����"�#� ��	���  

 !��� �	=�� 6�	�C� �?���� <���� R�C A�#�%	�� (��� ����� <@B �	 ���"	 6�'@	�� <��	���  
     ���	�� ���	CW� �7��)�", ���?�� 4���.�  Ak5�	�� R�C �� ��$	�%$� ��������� \	����� D�
0��

�#  ��:�:B���� �����2�  67���� ������7?�S�, �%���	� >�%� �'�C .  

�Z/T/[/T  �� E��G� �)��0	4�����	�� A����	��� ��$)	�� E��  
   ���%� 4������ H�:#    4������	�� A�����	��� F$����� ��$)	�� E���=� E��G� 4�C�; �	

 A����	�� 4���	 �	 �)� �		  ����	�� <���� <�# �	 �	�?�	���$? ���:��� �7������	 >    ��	=�
 !���    ���'�#��� ����	)��� ���S��%��� ��������� E��G2� �)��0	 6�;� E��:� �� H���2� 9$:��

   ����5%��� ��%����� /���� �� ����%�� \�$B�� <��� ���%��� &$�	� >$?=� &$�	�� �? ���"��
T�^TK  <��5�ZTZ  E���	��)T�^TT  ��	���TVV[ (� /��0 +�	�;�)+�����#(   +���	�.��  u-������

 ����� �	 <�=� �	TVVZ6 .    ��7�'�7�� �?���"��� 4������� 4��.�� E��G2� �)��0	 4���� 6?��
 E��G2� H�S�	 F	 <	�%��� >$? 4���# ��0�� F�	��/����� .  

�Z/T/[/[  !������ ������ �)��0	  
 �, ;)$� F	 >	���� !������ ������ 4�C�; H����"�#� :�5��� !�������� !��  �  E��:���

 !��� �	=�  Y����� ��	$� ����	%�� 9$:�� �#   /�� <��	%	�� ������ �)��0	 6�;� �� �;��� 4��?�
����)  �0$		�� E:��	 F�	� <	5�� /���:�� 6�.���� .  

�Z/T/[/Z  ��"� ��� A�0�5 ���"�  
 A��. �	5� ��S��� R�C0 < ��� A���$	? 9����� �	 �)� ���$� A���0%��  !������� <����  

�������� �0�)�� �?���   -��� 4��W0 (�5�� �3�;� 6���)� 6�? 9���   6���	 6����   ��� �������
����	��� �������� A@	�%	��  u-��, �u-����� E��)$ �6	�$ .  

  



[��  

� 9$:�� �	=� ��C� ���5�� 6�	�C�     <��) ��3
0	�� ���?�����  ������	�� A�-���2� ��B��
  (�5�� �3�;��� Y�	� >�� ���) �������� E���=� 6�;� �� �;��� 4��?� <�, �	  ����5�� R���:�

/� 4������ A����%��.  

�Z/T/[/�  !������ fO�� �)��0	  
     R��C �, �  !������� f�O�� 4�C��; �	 �)$� ����#��� 4.7�=� �7���� ���� ��7��� 6G�

7���� ��$?� A��� ���� �	 >4�C�;�� R�C >$? -�S�$� ����0 ��		       >��� Y.�%� ��#  N���
   4������� 6��) ���.� 6�	, ����#��� 4.7�=� �7���)� ���� ����	��� ���5��� A���0	2�  �C���5����

F�����.   
    /��%���	 6�� !���� !������ fO�� �)��0	 6�;� ���"� �� H���2� ��	C, �	=� 9$:���

/$��%��5 ���?�� ���:� ���� �, �'�C -�5���  �($7��	�� ��.  

�Z/T/[/�  A�	�$%	�� 6�;� ���:� �� ���	���  
   6��;� ����:� >$? <	%�� �� ���	��� 9�� ��� ���	
��	$� 4���0 ��	C, A�	�$%	�� <
	�

 A�	�$%	�� ��?��"��� �������� /
��)��  :��� �, �	0 4����	�� A���O�	��� H�S�=�� 6-@�� �	�
0�	�	�$%	�� .� A���� �?��"��� 4������� 4��.� �O���    <�	%� D��� ��?���"�� �������� D

  ���� N��3�� �	 4��3���� �	�$%	�� >$? <�")�� �?�� >$?	
    ���� <�0� ��)��	�� ����
���7��.  

�Z/T/[/�   ��:�� D'�;���!������ H�:��� ��  
 D�;�� <��� �� �����	�� ��7��� 6G� �$	�%�� Y����  H��:��� �� <	%$� �7%��5�� ���:���

N�B��   �, ������)�	:�� ��� A��. ���)	�� \'A�. � � /��� !������ H�:��� A����0	�   4����0
���:��� ���	%�� 9�%���   �? +@S� ����? A���7	 /�� <	%�� 9$:�� �   9������� A���$:�	 �,

��� ��C �� <�CW����<	%�� &,� >$? �C����� �0	� H�:.  ����P 9$:�� �	=� � >$? .�0����  ����.�
�� A�#�%	�� 6�	, D�� �� 9�%���� �� <	%$�  ���:��	�� �	 ���G���� ��CH�:���    A����X ���:��

/�� D�;����  <��	�� ��C �� ������� 9������ �	 4��3����.  
  



[�T  

�Z/T/[/K  � E��:���?���� 4����� ����%	� A�3"��	�  
 A�0	� �0$		�� �	�	 (�� �� 4��3��	 �������� A�3"��	�� �	 ���0 ��? ���:�   A����B��

��$)	�� A�-�30��� ��	��%�� . �#� 67�,�3� (��? ���:� �� ��$  ��� �7����� 6�� ���� ���	��� F$���
 �$)	�� E���� �7�	@�� �7���� ��	S���$)	 �, 4�����	 A��0 -��� .    (��� 6�G��  (���C

 <'� >$? � 4��	�%	�� A�3"��	$� ����:	 ��G ��$)	�� E���=� �� A����	� F$� ����  �����%	
Y�B=� 4�������� �	0  ���  A����	� F$� �� ��? ��C  �����# A�3"��	 �7� ���    /��$:�� ��	

�%���	 �	 A�3"��	�� R�C �	 �	�%	��.  
 ��%�� ��� E�� �	 -�S �� A���0	2� �����     ��7��� ���5	�� A����)��� �7���	�  E��
���

B�� ��	���0=�� ��	$%�� .0��	�� F	 ���%���� �0��5��     4.�7�=� .��.%� �  ��7���B� ��0$		�� <
   A����#� A����0	� ���:��  4�	�%	�� 4����� ����%	� A�3"��	$� <	�0�� E��:��� ��	S� ����#���
  <��%3��  �	�%�� �)"�� >$? ��
W��� A�� F$��� �	 �C��G� ����=�� ��'��O�� ���	�� ��#��	 4.7�,

��%	� F$��� N)3� 6����� �� N�B�� H�:��� �����"�B�� A����B	�� 6�;�� ���: �7�  ��O��� �	0  
�3$�B	�� �0$		�� ����	 �� ����%��� A�3"��	$� A������� ����:	 �	 �0W���.  

�Z/T/Z  ���������� ��	����   
  � D�7������������  ��	����$B���� 4������ H�:# �$� �	:  

�Z/T/Z/�  �	�%�� D��C=�  
  � 4����$� ���'��� D��C=� <
	���$� �	�� ��	�
�� ��	���� �:B <@B ��$B���: 

^  �C���:�� ��$B���� 4������ ��	�� 90��� �	�F	��	��� ��"�#� A�����)�. 

^    ��������� ����:��� A�3"��	$� +���� A�	�B��� F$��� �	 �$)	�� E���� A�����)� �����
�������	�� ��%�=�. 

^ �� �:�B	��� ��0�)�� fO�� �	 ($7��	�� ���	)��)". 

^ !������ ������ >$? -�S���. 

^  <@)� �$	�%�� Y����H�:��� ��C ��  4������ ���	%�� <)	 ���:���. 

 



[�[  

�Z/T/Z/T  A�������  
 ������� A�-���2�� A������� E��:� ������� D��C=� E��)� 9$:��:  

• �������� E���=�� <	�%��� �� ���
�� .�.%� .  
•  D�
0�4������ 4��.� ��� ���%��� ��?��"�� �������� D�O�� &$�	� �?��"���.  
•   E����=� �� �S��%	�� F$��� ��#��	�      ��7����:	� �7��)@�"� ��7���� ��	 E��)�$

A�3"��	$� ��������. 

•  !��� <05� ����#� E�� ����� E���=� �� �� F�	�E:��	��    F$���� �����:	 �	 �0W�$�
����%��� ����%	��� A�3"��	$� A�	�B���. 

• $	? .�.%�D50��� ��#��	�� A�� �� � A������������ ���)���� ������ �0$		�    ��	 ��0W�$�
����%��� ����%	��� A�3"��	$� A������� ����:	. 

• �:����%��� &����	��� A�3"��	�� ���  �7
��)�� !��� <05�  A�����	�� Y���	� ������
��	��%�� A�����	$� ���:���.  

• ��%�� ($7��	�� ��?��� \	��� 6�;��    ����	��� F$���� 4���� �	 �0W��� 9����,� E�:� /3
E���=� �� �S��%	��.  

�Z/T/Z/[  4��)	�� D��C=�  
  �$� �	�� ��	�
�� ��	���� �:B <@B ��$B���� 4����$� 4��)	�� D��C=� 6C, <
	��:  

�  U$�� :���	 !��� <�%	� ��$B���� 4������ H�:# �	�)�.T٪(   �)� <
	��)K.[٪ ( �	
�� \������:B�� ���7� �� ���	�2� �$)	.  

�  �	� 4������ 4��.� �7	��� ���� ���'��� A�	�B�� Q%� �?��"��� ����� A�%	�
������0 �:���	 : A�0�5�� <����)��٪ ( <�%	�)���Z (  +����� �0�5A����	�� 

����3�� )��٪(  <�%	�)�T[KZ (���� ����	+� �������� A�0��� <����  )T�٪( 
 <�%	�)[�L (���� ���0�+� �������� A�	@%�� <����  )�T٪(  <�%	�)K[L� ( �	@?

����+�����  � 4�)�� �7	�� 9��0	� N�B)��٪(  <�%	�)[LZ (��0	+� +����� N�B����  
 E���3$�)�٪(  <�%	�)��V (���+����� E� ��$)	�� F$���� ���	�� N)� A�	�B  



[�Z  

 4����� A����B	 �� �7$�$)�� 4�����	���)��٪(  <�%	�)�V�LLK (+����� ���?  
 W5�	�� A���75 ���"��)�Z٪(  <�%	�)TZ�K�� (+����� 4��75 . 

�  ���"�)�K ("�B��+� ��$C, A����B	�   �	�#��)Z� ( �� �0��5	���  +��$)	 +�S�%	)T� (
  +����� +�S�%	� �	�#�)�T (+������� +�����7	.  

�Z/T/�  ����$:�	����	�� A  
 ��������$:�		�� A   4������� H��:�� �""B	�� ����)   �?���"��� 4������� 4��.�"  H��:#

4������"&����	��� A�3"��	$� ����%��� ����%�� �'�7��   (     ���	�
�� ���	���� ��:B <@�B� ��)� 
)TV�L.T ( <��� ���$	 <��	� <	5� ��	���  ����"��� <�O5���� 4���2� \	��� ����:��� ���	%��  

�  4����	�� A�	�B�� ���:��   ��������� A��#@%�� ��	���  ��?���� 4����� A����B	� A�3"��	��
�������.   
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[��  

��.     ����	�� A�	�B��  
��/�   �	��	��  

   ���"	 6�;�� ����%��� ����%�� �0$		�� F�	��6���	      ��	�B�� ���?�� 8��) ��	 -���
���"	���, �6 30��7	�;�� 4-� F�	�� �	0   ����� E�� ���0 67�`� �%p�	� 8�) �  6��) &,�

 <�	�� �	E���=� ��0, ��%�� ��R.���� �%� �	@�2�� ���%�� ��	    6��? ��� ���	���0 �"����
TVV[6 .  :�:B <@B A��)� ���� Y�B=� 4���%�� A�.���2� 1��� !��� .���2� ��C �	 6G�����

  ������� ��	�����<@B �	��      ��0$		�� ��� �����	�� A�	��B�� H�:# �P�  �%����� ��	���� �:B
 �	���� /����A���)��� �	 ���%�� >$? !�:�� �����B� ��$B�� A�����	� A���O�	.  

 ��W� �$B���� ��%"�� >$%� A���)��� �	'�# &,� >$?  �����	 4���. >�� 4�?�"�	�� ���)��
�.%� >$? +����# ��0�� N�B�� H�:�$� <��	���� N�� ����� ��������  ����"�#� ��	���� .  D��;��

���:��� ���	%�� �	 ��.	��.   �����"	�� <���	��� A��$	? .�.%� ��C 9$:���  ��C���:��  (���0�  
��$)	�� ����	�,��� E���� <@B �	 <��	��� .    ��� ������� �����	�� E���� 6�;� 67�� �, F#����
� ��:� ����� E��: �? !�)��� ��C �7���	����	�� E���� A��$	%� �30 �	�;�.  

   6�;��� ���)�  ��	��%�� 4������ �	;�	� �0$		�� 6�	S�� <05��  ����B�� ��%"�� >$? �	,
 <.�� ���%	 A��$:�	 ��0��	� ���"	��)T (   ������� A������� (�� �:���� +����) R���?� 6�� !���

 E��:� (�� �� �	� ���$B�� <	�0��� ��$	? >$? 4�@?   6��? <��$)� 4�)�	�� �$	%���Z[V  ��C
)TV�V(       >�$? +�����# ���0�� �����	�� A�	�B�� H�:# .�.%� 9$:�� �����  A���)��� R�C .��,

������� �	�$#2� ������	�� >$? �����	�� . !�)��� �	0�� �B_�   <���	=� &��� 9�%����� ��
 ���� ����%��� �"�B��   <@�B ��0$		�� >�� A����  �	��?�ZTT/�ZT[ ��ZT[/�ZTZ  ��C

)TVVT �TVV[ ( 4��"� 67�=� E�� -��, ��)� �%��;�)$	  �����	���%���    E����=� ��	
Y�B=� .     �C��	
����� U����	�� R��C 9�%����� >$? 4����� ����	�� E���� 6�;� ..%� �, F#����

9�G�	�� <05���.  
 <������.���� F	  ���	�� H�:�$� �C���� FS��� 6��%	 6C, <"3�� ��C   ��	 /7���� �# �	

 (��0�  ��	�
�� ��	���� �:B <@B ���S#� A���)�����������     ��	0  ���7���	�� /���	��� R��:�
 ��$�� ��CN�"B�� ��C �� ��$����	�� ������ 6��%	 >$? -�S�� <"3�� .  



[�K  

��/T  �C���� FS���  
��/T/�  ���"	�� H�:��� A�	� 6C,  

  5? �	 �0$		��� ���"	�� H�:��� ��0��    >��� ����S2�� �0���5	� ���:� D��"	 4�
?�������$B ��0��� ��    ����%�� �	C��	 �0�5 &��W� 6� �	0  4�����   (��� 6����" �@����"  
���������, (��� ���� H��� I�3� N�B�   ������ F�	 �7��	?, (����� R�C �5��� �, F#��	�� �	�  

��	�
�� ��	���� �:B .   D���"	�� H���� ���?, A���.� �#��%��   ��0$		��� ��$	   4����0 4���"�
� 6�? �7���� AO$� >�) �?����	�Z�K/�Z�L �C)�LLK ( 8�) >�� A$"�)�TTL (  +�?��

 �C��? Q3B�� 6
 >��)��L� ( 6�? +�?���Z�L/�ZTV �C)�LLL(  H��3��� ���? 6
    >���
)�TVK ( 6�? H����ZT[/�ZTZ �C)TVV[ (   6��? ��� �'���� Y���	�� >�� <"� 6� /�, �

�Z�K/�Z�L �C)�LLK ( ����� ��_� D�"�� 4.7�, ��? H�3�� 9��� �	 >��  D%�S�� �	
 <@B 4�	���Z�L/�ZTV^�ZT[/�ZTZ �C)�LLL^TVV[ (  ��)� U$����)[��� (  +�.��7�

  4��3�� ���7�� (�� 9)�" �#�     ��� 67��, ��		  F����� :��� A��$	? �� F����� �	��� ���	���
��"	�� H��3�� >$? :�OS�� D�3B���.  

    ��0���� >��� H���3�� ��? ���� �, �  �0$		��� (����� H��� ��5��� �	 6G��� >$?�
 �)� �O������)�Z.� (� 4���)	 �%� �	�� ���$	 <0� +�?� �����	 F	)TZZ.L (  ��0$		�� �� +�?��

�  4�)�	��)T�T.L (�  4�)�	�� A����� �� +�?��)[V[.Z (������� �� +�?��  �	��� ���$	 <0� .
�  �����, �	 ���%�� Y�� ���"	�� �?��� �, >��  ��	���� <���� 6;%	 �� <�)�� �C �	0 (�� F���

  6�B���� ������� A@	�%��� <�.�  ��  ���7��	��� ���G�	�� A�����	�� >�� �%� <"� 6� F	��	��
�0$		�� �� F��� E�:� >$? .  

�<	%���  ����� >$? <�")$� ����"	�� A�#�:��� ��0��� 6;%	   ��	 +��� ��  �7��	%����
�5��	�� F���� Q��G= . 6�� 8�) ��	�'� A�#�:� �	 +�	��B��� �
0=� ��_� D�"�� A�#�:� �%��

�#�:��� 9)�"� !����� 9��)�� �	 �5��	�� !����� 9)�$� �7	��B��� .  +�����G ��0��� ;3�)� �	0
� ��_� D�"�� 4.7�, 6��B��� 6�� 8�) ����� �	 4���0 A��	0� �? <�� !��� <�%	)�V ( A��	

 NB5 <0��� �����	 )[�.� (  4�)�	�� �0$		�� �� 4�	�)�� )�T ( 4��)�	�� A����� �� 4�	 .
� 9�)�	�� U$�	�� :���	 U$��)���.� (   ��0$		�� �� +����   ��� ������	)KZ (  ��� +����



[�L  

�  4�)�	�� �0$		��)�K (��0��	=� 4�)�	�� A����� �� +���� .  
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 =�)���� (�)� &* �� �� ��G ��4� +���
��������   ��� ���� &�* �B���� ���	� �� ��)'���� .  &�*
 �:' &* �1���� K���	�� &�)� 0 Q:�� =<��-G���     +�� -�O�2	�� ����,	�� @��B  ����' 7���'�� 

 ����J���#�/�� 0$ %B�? ��)' +     R�?� -��)	 ��)� �������	�� =�P��G�� +� V�/�� ��
 ���)	�� �B���� &	�� �	� ���� �4�* -�)	"(&2 -� " +�� �8)��F� =���?�� ���� ���� =�)��� .

 (
��� ���?*B &��	��� @�$   ��J	 H��� 	� ����?�� ��K����� =��� ��� !	���	 +��� �� -�)	



�]]  

��� ���)	�� ����2��� &* `����B�.    &��?� ���� � �B���� +'���� �?�� ����� +��	
 +��� ��� %��4)�� �<.,�� -�O2	�� ���,	�� ��4�,
+�	���?�� +�	�� ��   �B����� ����	 &*   &�*

�)'���� �� ����.  
   -��� +��� �� �� (? &*$ +`����   �*�� �)��>�� �J/�� &)�>�� &
�	��	�0� ���JF� 
 ��,��7��'X� ���� @�� I) D�  %� �	"0����	'       ����K$ %�4	����< ���J	 �B����� +"�2�

 &* �4	���2� ���B =�<,��� =�J�2)�����.�0� ����,	�� ����� !� &?�	 �� ��J$ &* ���)	��."  

�]/T/�  7��'�� ���,��  
  &�� ���* �)��>�� ���)	�� �J/� �B���� -�
� &* ���1��� 7��'�� ->�		:  

_   )�� +���8  ����
��    &�* (���)�� �����2� ���	 �
2� -4�� ��� �4)� :*�)�� -��,	
 J�2)��Q��G	<0�.  

_   ��J	 ��4�$ J�2)�� &* �B����Q��G	<0�.  
_       =����/�� ���J	 �����,�� #���� &* �B���� ����2� ����K� ��K.�� =.�4�	�� +��N	

��)�����.  
_    ���	 =���4�F���� �B���� ����J��� ����J��� ����2��� ��)	 +�?�.  
_  �� &* �'�� �B���� �)��� K�K,	��	
��� ���.  
_      ����,	�� &�* ���)4��� �����J	�� ����,�� =�G�G	/0� &* D�)F� H� 	�� K�� 	 ��J	

&��,�� Q)�>��.  

�]/T/�  =��������  
  � ���)	�� �J/ &* �B���� -�
� &* ���1��� 7��'�� H�� 	 ��	,�   =�������� @��� �)��>�
����	��: 

• $  ��4)� V�	 	 �� +��� �:*�)�� =����,	�� ��8)X� =����� (��
  @��$   +���?� =.���,	
 J�2)�� &* (��)�� ����2�Q��G	<0�-�
��� �:' &* ���
�� k��	<� B %.  

• ��� ���,	��� =������� &* ��1��)�� =���J��� ����2� ��J	0� ��8)=�
��	  -��,	��.  
• �� =��,�
�� ������� =�4
�� ���< =.� � ���'$   -��,� &����	
0� -��	�� ����K� ���.�

�B����.  



�]c  

•  ���	� ���� �� =���"��� ���< �4���)�  +���? (��)�� +�$   &�* +4����2$  K��
)
���4�=� F� ������)���=���"��� 9:4� ���,	��� �.  

• ���	��  %D��)F� ���J�� Q�G	�� ��� � �����	0���� ����J ����J��� �����.  
• �� =��,�
�� ���� �� =���"��� ���<  -��
� &* �B���� ����2	�0� =���/�� ��*	� ���'

-�,��.  
• (��)�� ��
2	 � @��4�G � =.�4�	�� ��*	 I�/�� C�� �� -�,�+    A����� @���

F� -�4�	 ������� =�(��
 +��	10� ��/�0��.� �J�/��� -���	>	�F� ���V�	).  
• �J�	��� ���OG�� ����2��� &* ���>	�.� 5�,�
2	 (��)�� A��<F �G�/ :*�)� ;	*.  
• (��)�� �J�	��� ���OG�� ����2��� ��/	 &	�� ������� =���"��� &����� ����� ����	.  
•  ��
2	 �4)� ��)����� =���/�� ��*	$  �B����� +���	� 5���� �'��J	 �)�? �� �� (�2)

��'����	�� � �	��� -�,�� I�* +� ����	�0� +� �
K	��.  
•    -��,�� H�� &* ����J��� ����2��� �,<� ���	� �B���� K�� 	� ��)����� =���U� ��J	

D�� �� ��G	<0� =0�
� &* �G�/.  
• ���� �:' ���� ��� ����	�� 3'�)��� +��?	 ��	
��� &* �B���� Q�)	�� ���� ���.  
• F� ��J	Q�)	�� ���� K�K,	� 7��4�� �.�  �B����.  
• �4� ����)��� =0�
��� &* �G�/ D�)h� &)4��� C���	�� ���,	�� &* ��	��.  
•   @��$ !
	�� @�� Q��	�� ��2�F� -./ +� D�)F� ��
2	 R�����     ����,	�� &�* &���,��

Q)�>��.  
• ���	�� =��	��� ��,�� ���,	�� 3'�)� +�? ��)4��� ����	��.  
•   ���)4��� �'�,��� �J�	��� ��)�	�� =������� =��	��� &)4��� &��,�� ���,	�� =���"� ��J	

 �� C��)	� ��� ���,��=�
��	 � ���,��� H���.  
•       -��/�$ =���	��� ���)4��� ���)�>�� ��'�,��� &)4��� C���	�� K���� k�		*� &* ��	��

�  ���)	�� =���J	� �� H�	� ��� ����
 =�GG/	���,��� �B���� �
.  
•  H�		 &	�� =�GG/	�� &* &��,�� ���,	�� &* D�)F� -�< !�
	 K�� 	 =��
��	 �   H��

���)	�� 7��'B ��/	 -�,��.  
•  -G  I�* ����K=��	���       %����)4�� =���?����� ���,�� =0��
� &�* ���,	�� @��

�����F� ��,�� =���,��� ��
�)�	.  
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�c�  

�c.   +���F�  
�c/�  ��������  

 �:' ����-G��� 5�?��,	�� 5����   R��J< &* +'���� �?�� +����F�  5� �?�   =����O	��
F�=�K�
)  %�,����� ���)	�� �J/ -./ =�� 	 &	�� g<�)�     &�O�)� &�	�� =���� 	�� ����?���

 %�)��>�� ���)	�� �J/ -./ �4	4
���� R�J��� I�/�� .   @��� (�?�� &���0� ��
�	��	�� 
)���F� -�)	� ��� %R�J��� �����	���� ��"��� ���� 7��' ���,��  ��J/�  ����)	��   R��J�� ��)��>��
+���F�  �4	�������� ��� �4*��'B.  

�c/�  +'���� �?��  
�c/�/�  =���J	��  

 ��� � �4
 ��)' `�� J)� �4����"�� ,�� 7��2F� H��)	�� @�� ��  R��J< +����F� 
 -� -���	� -�2� �
	 &* ��� � =0�
� &* J2)	 �G�/ ���� =�4
 ����� �:'R�J�.  ��,		

 �4��2� &	�� =0�
���R�J���+������ ���2	 �4)� %% ���	�� ;���G	�� ���G$ =�JJ/���%   ���
��2������� =�K�4
	�� =����)���� (�� X� �%    � ���� ���)�G @��$ �*�?$  D��>�� (��)�� 

�4	��
	.  
 ���,�� -�O2�� ���K =�	 �<+���F� ���"��  :��)	+���F�  ��,��  !	)���G -
�,��

  ���?���� JJ/�� -./  @�	      ��<� &������ ����� ���G)B/� (  f����	�c/�/�T�T  ��'
)�[/T/�[[� ( ���K�� (�O�W� ����� ��J$ &* ��8)	�� %Q���F�  �K��� `��
� ���< ��G �> (�

 �<�)��� ( f���	�T/Z/�T�T �')�T/]/�[[� ( -���W� �? ��4���
�	��	��  +����F� 
 !JJ/ %J�J/	�� ��G	<0� ���K @�$+���F�     ��� %������	
0� +"�2�� ���K @�$ &�,2��

 &* �����,�� ���)	�� H�)G ����	�� ����	 A�<+���F�    +�� ������ 9�*�	 �� @�� �.� %
 =���/�2��� � +� R�J��� ��2��� ��P �4�'BQ�? �� J�J/	��   =�K��4
	�� =����2 ����	 %

%������� &?���� ��K	%  A,���)���� HJ�)��� #�/�� =���/��.    &������ ����� J�)B �<
 �<�)]/C/Tc^T� ( f���	��/^/�T�Z �')^/��/�[[T ( ��4� J�J/	�� ��G	<0� ���K�

��
�	��	�0� :��)	 �,��	� +���h� ��)J��%       ;1���2 ����
� ��)����$ =����,� �����< ��
�$



�c�  

   ��G�/�� ����� �� ��)����F� A���� ����2��� ��:� ��)���F� �4	�
� � �8)��� ��	
���% 
 =������� ����$ =� ���� D� �����)���F�.  

 �'K�
)$ �	 &	�� +������ ��� Y�� �< Q�
�  �':���)	   ����)	�� ��J/ -.�/   �,������
�T��_�T�Z �')�[[[_�[[T (  ))�[[ (7�B  %��)�� ��  :\�) -n�  I��/�� R�J���
 �4)�  ))�T[ (7�B ��  % +�  &* -n�   9���< &<����� �����,�� ���)	�� H�)G)�[ ( 7��B 
��  ��)��.  ���2�� ���K =��GB"     � ) �,������ ����)	�� ��J/ -./ ������ ������� +

)�Z[ (7�B �����>	�� �G�/ +���� ���<F (�)� �G/�.  
 I�/�� R�J��� -n� ���)]Z٪ ( +�&���
$  ���     � ) ��O����� �������� &�* +������

)�.^^ (+��� +���% +�  &*  @�	   -���	 ������,�� ���)	�� H�)G)��[ ( 70S +���� %
 @�$ �*�?F��)�T.Z (7�B  3��)�� ��J$ &* ����� �4	�* ��)�� �� F� +����    %-�
�,�� ���,��

 = )� �����)�.Z (+�)J���� ��)�� A�B �,J< +��� . =�* ��� A,�   ����� �� =��4
��
 #�/��)�Z[ (7�B  ��)�� �� F�4��8� +���.  
 �,����� ���)	�� �J/ -./ �	 -��2	 ��)J�� �)
��� ���  `��
� ����� Q�,��� (�)���

 �<� (��K��)]/C/���[ ( f���	^/�/�T�� �')��/�/�[[[ ( @�		�4���    ��J/ ��?
F ��)J ���� ��Q�,��� (�)���%       ��<� (��K��� `��
� ����< ���G ���)�]T (  f����	

�Z/�/�T�� �')�/^/�[[� (�)
�� ���,�� �J/�� @�� ��*����� .     `��
� ����< ���  ��<
 �<� (��K��)�]^ ( f���	c/��/�T�Z �')�[/��/�[[T (   ���,�� ���JF�   (��)��� ����

Q�,���  @�� -�	2� Q:��  ������F� ;1�����   ���))����    �� �G�� ��1��2)F� ������,���
��1���4��� ����)������ �'��P . =���K�� &�>�� �)
��� �?	���� �� %��),���   ������ �)���

  ̀ �������� =���G���� ���,��� ����,�� �1�4�� %��)�	�� ��,�� K�K,�����   +�� +��G	/� %
=�,��
  %�������I�/�� R�J���%  @��� ������ ���G$ �<	� ��8)�� �:4�   ������ ���  ��J/
 ���)	���)��>��.  

�c/�/�   R�J< �(���+���F�  
 ���) =,�	�� J�	�     +�� �������� &�* ������ -/� J�	� @�$ +����� ��
�$ ����	

)��٪ ( @�$ ������� ���)	�� �J/ -./)�[٪ (./ -������� %�,����� ���)	�� �J/ - �?�/)� =



�c�  

 -./ +������ ����� ���) !��) =<�� +�)�Z٪ ( @�$)ZZ٪ (   -���	�� I��* ���� � �
�	)
Q���,��%   ��4��� ���K	��� C�J�� �����,�� ���)	�� H�)G A�< ����� ���  -.�/  =�)����
���/��.  

 +������ @�� &����	�� C�J�� ������J/ ���4) �,����� ���)	��%    H���� =K�
� Q:��
 %!	���	 +� �����,�� )� )�][ (7�B +��� %    +��� ��P��2�� +������� ���) k��		)��٪ (

)�Z٪ ( +�&���
$  5����) ����� ���) &' %+������ �)����   k���		 &�	�� ��,��J�� =0�,����
 +�� ����)�٪ ()Z٪( +B @�� -�� ��� %�� A�,� +������ +��   V���/ ���  H��J)  �������

 =�1�� ��1��2��+����� +� ����< =��� . �:' ->�� Q� 	�� ���?��� � B���1���   &�	��   ��4� �	�4	
 �J/ ���)	���)��>��.  

�c/�  =��� 	�� ���?���  
�c/�/�   -/��� Q:� +�������� ���  

� +)J�� �
 �4	�)���$ �4)��	 0 +� �2 +� 5�(�� %�4� �G�/ +���� +��N	 A��� (��
+����� (�)�� ��K.�� Y������ ��*	� p(�4	)� . ��,G ���� ���K�   +�)J����� +�� � ��2�� 9:4�

 �
�	) R��	�� ����	��  H��J)�� +�? � �	��� ��)���� &?���� � ��� A��/)� &?���� ��,�B
 %+���� &)���,�� �*�?$ +������ +� A�,��� �
  A��/)� @�$ �,<���  ��)	� &�*  =������� -
���*X� ������� . &* �:'�� =< Q:�� ��	�� !�* &	�� +������ ��� A��/)�  =��4
�� A,� �'�*	

��� ��� % @�$ �*�?F�� ����� ���� k�	��� -��	�������,�� ���)	�� H�)G A�< @�� C�J�.  
  ��*�	� ����K	� ���? ��)' ;�GB H�� �� (? &*    ��K���� ��)����� &�?����

 %��)���,�� =�,�
	�� HJ�)� &* �G�/ ����)� ��,�N� H*����� =���/��� ���'B (�J�$  ����B
 � ������,�� ���)	�� H�)G +� ������� A���� @�� -G ��   Q: +�� +�)J����  =��)���F�

%��� ���  9:4� +������ ��*	 -�
� &* ������ C��
	�� +� ����	�0�=�1���  @	  ��G :/N	5� 
������ +� ���,	       +�� ��
�	 ��� ;1���2�� �����)� +����� (��)�� ��2��� ����� ���< ->� %

      =����"��� ��
�2	 @��$ �*��?F�� %+������ ��
B -�
� &* �*�	 &	�� =�)��F� %+�)J����
 9:4� +���� (�)� ����/�� =��,�
��=�1���   R��J��� +�� C��)��� -��	�� ��*	 ���'B ����� %



�cT  

 �� &*�G���Q���,�� +'��� ���� -��:	 +� ��: !��� QJ)� �� .    V:���) �������� &�* �
	
 -�
� &* Q��/�� -�,�� �<�2�+���F�  �4)� ���"�  ������     !������ K�K,������ +�� r�����

Q�)	�� +���h�%       -�G�* ������ ����"� %�����/�� K�K,������ +� +�J�� ����� ���"�
 =���"��� +� �'��P %����/������/�� =��,�
��.  

�c/�/�   ������,�� ���)	�� H�)G�  
 -8�   ������,�� A����� ;)�	 &	�� ������� &* ��� �� �4
�� ' �����,�� ���)	�� H�)G

����� J�2� .)B 0$ +� !8 ���� +B   ������ +� ���/�� =�)��� &* =K
� H�)G�� ����
�� C�J = �GB %A���� @�� ���K	���
����    H�)�G�� ���
	��� -�,� ������� =���J�� +��

 �4�5����	� ���K	 ���
	�0� �8	)	 &	�� -��	�� =���J ���	 %  )�)T[[ ( 7��B    ����4)� C��J
�,����� ���)	�� �J/%  -�J� ��� ��� �����
 A�< @�� -G �� ��8	)0� .    @��$ ���: ��
��

 H�)G !
�	 &	�� =���,�� �����,�� ���)	�� &* -�G 	 !)��   ����� � @��$ �*�?F�� �� 	����
 -��	� ������� B ������� -1����+���F�  %��� -�2� +����F�    ���	� H��,	��� =��1���   +��

F� Q: +�)J����=�)���  ��� ���I�/ -�2�%  �� '     ��J/ -.�/ ��4
�� 7��>�	 C�J	�
=�<,��� 9:' @�� C�O	�� �)��>�� ���)	��%   ���	* I����	      A��< @��� -�G �� ���8	)0�

)G���H� .*�    ���� &�* �������� =�4�
	�� @�$ ���2F� ��
	 %H����� �:' &�T�Z  ��'
)�[[T (  ��� �����,�� ���)	�� H�)G -�� `B� ����K +N2�)^ (     A1��* +�� -���� +���.�

4
��� ��: %��)�K�����    I����	 H�)�G�� A��< @�� C�J�� &* ���J��� ����K�� � ���� 
 %��8	)0� �<� ������ &����� ���� @�$ ���2F� ��:�)]/C/Tc^T� ( f���	��/^/�T�Z �'

)^/��/�[[T (?�����      -��G 	�� C������ ��*��?F� =�(���
F� +�� ��� @�� ��*����� &
����	�0���4	(��� ����K �4)�� 	 -
B +� H�)G�� � .     �����K�� 9:�' �4��	 +B -�N���� +�

�)G�� -�� `B�� H -�G 	�� ��*�?F� =�(��
F� ��	     ��4)� &)��,� &�	�� =��<,��� -��:	 &*
)J������ � + �1.��� +���� @�� -G �� &* -/��� . �:' ���K$ +� .?* � 	 &	�� =���,��
 ���< +� �G�/�� =���2�� ����
	�� 7��G���� -��	�� ��*	   -�
�� -��J   J��2� +����h�

����� ���<�,	% 	�����  �'��J$ &* +��� J��? =���S  +���?   ���<�,	��� 7���J�� H��  .
 3���� &* ��	�� �?�B ���� C�J	�+���F� &)�,	��%  ��/�0�)���F� & �� ���G$ @�� -�,��



�cZ  
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 �'B ���)	�� ���?<����	���� . �	 �< @�� K���	����?��� 9:'   ��4	
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 &��	��� ��: `�,)� @�� H�� 	 �� ���� =���B0� �������	'.  
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• ��J	��� ��)�	�� =0�
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